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5atisfactﬂria+ Por esta razon, S.L. pretvende la
daclaraﬂiﬁn de nulidad de los contratos raferldos, al entender
que no fue informado de farma Previd, clara, jmparcial ¥

\:amprnpsinle del tipo de producto que estaba contratanda ni de
gul rigegqOs ni de 1a +otalidad de loa gastos y costes dque
hapcia de asSumir.

La parte demandada solicita 13 desastimacién de la
demanda, Ya que entiende que el contratc 0O asth afectado por
ainguan viclo Yy es parfe:tamente valido, cun:u:riandu el
cumplimiento de todas las obligacion®s pracigas que dabe
pumplic el Banco paza aperacaﬁnea de aste tipo.

spGUMDO . = L8 permuta financiera © gwap de tipoa de interés
consiate en ol intercamplo de tipos de interés qQue jusga con
1a evolucion de un tipo de interes determinado O uyn concreto
ipndice de referencia. g tal forma que; tekricamente, los
contratantes “ganan © pierﬁan” sagin gue al subyacente (valol
o indice ae referancia) sobrepase 0 1O determinado recho (capl
o suelo (flo0Z) - En definieiva, yna parrerd que 5@ fida y Que
determinaré, €0 1a fase de e ecucidn del contratd. 'guian
genara © pa:du:a‘. 0 lo que B8 1o mismo, mediante @ste
contrato una de las partes compra a .8 otra el derecho a S8T
indemnizada ante la gubida de L1poS de intexés Ppor encima de
yn nivel prndatermin&du y al mismeo comprador (Cap!) gende ub
\flnﬂr 4 la misma contraparte PCE el que obliga @ indemnizarle

apando lo8 tipos de interés en el futuro pajen Por depajoc de
un nivel p:tdatarmznadn. agi, 3@ aseguran Unos tipos mMARLIMOS y
minimos de {nteces cuandc, cONE scurce en este cago, diche
~ interés &S variable.

ne los difexent@s tipos posibles de gwap, @l Que ahoza nos
interesa 8l 11amade swap de interesas. Eate Tipo particular
dentro dé 1a figura dal B8Wap viepe definido an el modelo de
contrato mMAICO de operaciones ginancleras, radactado Pof la
psociacion gepafiola de Banca privada (GoC: n® 1) como aquelld
operacién \pag. 10 del documento n® 1) por la aue las partes
acuerdan intercamblarse ente 8i gl pago de cant idades
resultantes de aplicar ub vipe £i3¢ y un tipo yariable aoDIE
un importe nominal ¥ durante un periode de duracien acordado-

En 18 doctrina cientifica aspaficla 39 wa acufiade el
rhrmino de permuta financiers pera referirse 2 108 CONLIrates
awapP d4iscutiéndosé ya paturaleza juridica de los mismos.

pesar ae 1a nomenclaturé uyrilizada, 108 conuratos gwap no
participan de 1la naturaleza jutidi:a de la permutd, puesta que
no ewiste jprercamblo de coaas Sine ocbligaciones reciprosas de
pages de cantidades de dinero indetarminadas pero 00
indetaranahlea. es mbs, dEtEImiﬁadﬂﬂ conforme & lo
esgtablacidc en gl contraio de caniirmnaibn. conforme & La
novadosa gantencils dictada el 1 de eraro, GO€ 1991 porf el
Juzgade de Primera tnatancia num. 1 de Madrid en relacion con
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1a reclamacibn del saldo 1iquido de dos contratos SW8P de
tipos de {nterés, 128 caracteristicas del contrato sen las
siguientes: n) Bg un contrate unico. Mg sop Vvarios contraltos
jigados Eentxe gl, Sino un aglo contrato que Geners diveruab
relacioned cbligatorias: py Ea un contratod atipico, MO
regqulado como sl en nuestrl perecho, aungue ¢e naga mencidn
al mismo en 13 legiglacion que mss arriba &@ ha indicado. C)
gs un contrato consensual, aueé ge ;arfaccinna por mero acuerdo
de voluntades, no precisandn forma eACILEA. aundgue a efectos,
de sV reclamacion PoOrf via Judicial puede raesultar mas
vantajosa, esta aleima Si se incozpora ademés a un documente
pablicoi py Es un contrato bilateral. generador de reciprccal
opligacicres @ cargo de l1as dos partes; B} Es un contIato
ginalagmakico, en sl gue existe und raysa reciprocd © mas
pian, una intﬂrdEpEﬁdunEia entre las prestaciones de las dos
partes de modo Que cada p:aataciﬁn actua COomo contravalor de
la otra: reaultando de aplicacitn 1a "exceptlO non adimpleti
contractus”; F) Es un contrato de duracion continuada gque no
ga agota el la realizacion de una sola prautt:iﬁn. sino dueé
abarca gucesivas prestaciones que sa Van maturlalizandu a
gravées del ciempo de vigencia del concrato; G) Es un =pontrato
en 8l que 8¢ iprarcamb.an phligaciones leqgales augCritAS, Ee
decir %e permutan 105 medios de pago Yy ne 18 pAgos B0 si; H)
£s un contrato en gque las partes actdan €n Pnaiciﬁn de
igualdad u:tabln:i&ndcat un auténticc aquilihrin de las
prastacionas por lo que no seran aplicaples en aste casc las
normas gue agtablecen una agpecial prmteagién para 13 parte
mAs débil de 1a relacion ~ont ractudl.

ademds, Yy en particular el Swap de t1pos de interés, L1ene
un innegable carhcter aleatoric, Que 1a mercicnada sertancla
llega 2a callficar incluso Ccomd espaculativo cuando establece
el p&go diferancial entre LoS intereses intercamhiadaa-
aunque podrian entrar 90 juego 1as normas yelativas @& la
apuesta lart. 1.799 del codigo civil), 18 cuestildn puede
considararsé galvada reniando &0 cyanta gQue la finalidad
asencial de 12 permuta ¢ipnanciera no 83 1a especularom gino 1a
pejore de 1a astructurd sinanciera de 12 deuda asumida pot una
empresa © le prﬂtecciﬁn s coperturd contra las fluctuaclones
da los mercados financieros.

Todos 105 ancedicnos caracteres 890 raconocidcs por la
dectrina Como proplos del contrato gwap © permuta financiera
(Costa Ran, pont Vilalta, niaz Ruiz).

TERCERD . = picho 10 anterior, resultd necesarlo determinat al
sunoionamienteo dal swap de ripes de {ntar4s como el que aqui
nog oCupa. EN réarmingd generalies puede afirmarse due las dos8
partes acuexrdan, durante un periodt de tiempo astablecido, un
intercambio mutuc de Ppagos papibdicos de intercses nominades

an la miama monada Y calcoulades sgbre un misme p:inﬂ:pal pere
con Tipos de raferencid distintog.
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En este caso ;. Bk Y BANCO SANTANDER

CENTRAL HISPANO, S.A. pactaron, sopre LA Dase de un nominal de
2.000,000 € y POF un plazo de cinco afcs, la obligacién de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 5.h de pagar erimestralmente
a , S.L. las8 cantidades resultantes de aplicar
el Euribor @ 12 meses al inicic de cada pariodo de caleulo
rrimestral, mientras gque o 8l 89 comprometia
a pagar al banco, anuaimente, {) el tipo fijec correspondiente
(si el tipo vyariable medio rrimeatxal results ser igual ©
snferior al tipo parrera knock-in correspondiente) O il) el
tipo variable medio cyimestral menos el 4iferencial
correspondiente, €1 su caso (Bl el tipo variable medio
rrimestral resulta Ser gupericr al tipe barrerd knock-in
carrasponﬁiente}. al tiempo Qque el contrato ds confirmacidn
{ncluda 1la siguiente afirmacion: vlos flujos de ia presente
operacidn 8om equivalentes @ la contraracion de una permata

financiera de tipos de interes mAS 1a venta de un Ca@p medic
trimeetral con xnock~-in. El importe ce 1a prima de 1a opcidn
cap vendida por gl cliente B& aplica 2 reducir el tipe €ijo de
1a operacitn” (en el presente caso no hubo prima) . E® decir,
para cada uno de los periodos de célculo, comenzando la
primera anualidad desde a1 26/02/2007 al 28/02/2008 ¥
§inalizando en 1a anualidad 25!02!2011r26!02!1012. gi el tipe
variable madio rrimestral rasulta €8 {qual © inferior al tipo
parrers knock=1in cn:respondiantn, , 8.5 pagarh,
para ese periodo, el tipo fijc corrospondiente. 53, por el
contrario, @€l tipo vagiable medio ryimestral €3 superior al
tipo barrera knock=1in correspcndiente , S.bL
pagara. para 8s¢ periodo, gl tipo variable medio cripestral
menos ol 4y farencial correspondiente, en 9Su ¢€aso. En el
contrato siymado por Las partes el tipo £iJ0 Y el tipo cap @8
{dénticc para cada periodd ¥ al diferencial giempre es 0,00%).
n numeros gsta pperativa gignifica que, en el periocdo
26!02!2001-251021’2005, extrapolable a] xesto de pericdos con
squs cifras respectivas, el tipo fijo ¥ cap esta £14ado en al
4,15% y el tip° parrexa knock-ifs 4,50%, 1o cuyal significa que
si el tipo variable medio trzmaat:al sypera los 4,50% paga
, 9.L, ¥ B3 el tipo variable nedio rrimestral €3
{gual © inferiocr & 4,15%, ., S5.L. paga 4,315y, es
decir, el tipo £140.

Con es8ta +gsituga, NOS encontramosd realmente <o
operaciones de coperrura del riesdo de tipo de interés que
permiten a 1os cperadozes econémicos con andeudamiento & ripos
de interés variable protegerse de la §luctuacion en loe tiposd
de interés, por lo dque s finalidad que se pretende con estos
contratos €3 1a mejora de LA f£inanciacion dea 1as empresas.,
sobx8 13 pase de iptentar aminorar lOS purjui:ius derivados de
las Fluctuaciones, Légicamante a la alza, de los T1POS® de
nreras variables. pero sobre 1a pasa de estd ¢inalidad lo
cierto ¢85 que pgtamos ante un contrato de caracter aleatorio
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con Lintes gEpeculativos, an &1 que ¥€ juega con al
diferencial de los intereses gque S@ inrercambian. La propia
Comisidn Nacional del mercado de Yalores ha catalogados eqatos
productos €ome de alte ITlesgo. es0 86, para ub pecfil de
elientes altamante pspeculativo y Que eatd especialmenta
dirigido a ampresas con necesidades de copertura de divisas Y
tipos de interés pot aguntos ce exportaciones & {mportacicnes,
diftcil de expiicar ¥ comprendar para un UIuATLO habitual.

CUARTO.- EnO el presente supuesto nosS movemos de 1leno en la
practica del sectol mancaric, U sa caracteriza por la
utilizacidn qemraiizad& de contraAtes 4e adhesidn, €O unas
condiciones genaralas anilateralmente redactadas POrf las
Entidades BancArias qua depen Sé&r aceptadas por el cliente a
1a hora de contrAtal, sin phai‘nilidad de introducir
modificaciones © matizaciones en 1as mismas. B pesar de gatas
particularidadis, en el @ectol en el gque BE mueven LlOS
contralos chjeto del presente pleito, gl Co6digo civil eigue
aiando el gque nos ofreca las pautas pagicas en relacién 2 loOE
requisitos que Heben concurrir eb 1a formacion de un contrdtos
a través del clasico contenido del articulo 1.261, Qque exige
para que axista un contrato 12 concurrencia de la oferta ¥ la
aceptacion sopre la cosa ¥ la causd (que na de constitulr el
mismo. El eje phsico de 103 contratod, cuales gquiera que sean
sus parted. as al consentimiento de las mismas scbre sU
esencia, dque 00 debe Ser prestado, para surtir eficacia, 9@
gorma erronea, con violencia, intimidacita © dolo, Eata
yoluntad de conaentimiento, para 3ef valida ¥ eficaz, exige,
por &4 propid naturaleza, gque 10s contratantes tengan plens
conciancia ¥ conocimiento claro Yy exacto de aguello sopre 10

gue preatan g aceptacion de Las consenuanc.as que ello
supane.

Fr asta linea, el art. 1266 del codige civil exige para
que el grror {nvalide &l conagentimiento que recaiga sobre 12
sustancia de -8 cosa que fuere chjete del contrato © sabre
aquellas condiciones de la misma gue pr:‘.nmpalmentn hubiesen
dadg motivo 4 celeprarlo, ¥ 12 juriﬁprudenrsia viene gefialando
de forma constante ¥ reitgrada que 0o g6lo ha de Ser esencial,
sino también {nexcusable, reguisito agte ultimo Qque debe ser
apreciade an atencién 2 las circunstanciad del caso y que ae
erige €n und medida de prutn::itm para 1a otra parte
contratante, er, cuanto lequal pudiera ser pﬁrjud.i::i.al para Eus
interases rnegociales unsé alegacidn postarior de haber gufrido
error que 14gicament® ascapaba a8 BUS Pxewisinﬂts pox apartarse
da lo8 pacAmetros normales de precnucibn y diligencié en 12
conclusidn de los negocsics, pero @n Abesoluto puede peneficisr
a quien precisamente na prnvn;udn cunnciantnmantu la
equ:.vuca:it:n de la otra parte (8TS 13/02/2007) .

£l error es inexcugable cuando puso S evitado pmp Leando
ana diligencaa media @ requlaz, ¥ de acuerdo con Lo9
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Pﬂﬁtuladﬂﬁ del prlncipim de la Dbuend fa, la diligencia ha de

apreciaras valorando 1as ~ircunstancias de toda indale que
concurran en el caso, incluso las persanalaa, y no 8610 las de
quien ha padecice el errox, sine tambien 1gs de OtEQ
contratante. pues 12 funcibn basica de es5@ requlaito @5
impedir Que el ardenamiento protela 2 guien ha padecido el
arror Ccuando dste nNo Werece gaa p:utnc:iﬁn por su conducta
negligent&. rrasladando antonces la p:uteccibn a la otra parte
contratante, Que 1a merece POL 1a confianza tnfundida Por la
declaracién {STS 4/01/1082). A 1a hora de apreciar la
axcusapilidad del error la 3uriaprudennia atiliza el criterio
de la imputahilidad a guien 10 inveca Yy el de la diligencia
gque 1e &ra exigible, en 12 idea de Qque eada parte debe
informarse de las circunstancias ¥y condiciones’ que SO0
asenciales 9 ralovantes pard ella en los cagos en que ral
informacién le €8 f4cilmente accesible, ¥y que 1a diligencia 3€
aprecia ademas reniendo en auyenta las ~ondiciones de las
perscnas Y asi, €8 axigible mayor diligencia cuando 58 trata
de un prnfasinnai o de un experto (SSTS 26 /02/1974 ¥
18/04/1878) ¢ por el contrarlo, LA diligencia exigible @s menct
cuande  S® rrata de persona jnexperta Ue gntre en
negociaclones con un experto (STS 04/01/1982), siando preaciso
por altimo, paza apraclar &si diligencia exigible, valorar 8i
1s otra parte coadyuve con 2 conducta © ROy ungue no haya
{ncurridc en delo o culpa.

Al misme tiempo, €0 roda e3ta materia la norma fundamental
a geguir @O 1a actuacitn de las partes contratantes Y en 1la
ragulacion de operaclones financieras vieng aonstituida POt La
Lay de Marcado de valoras 24/1988 Qe 28 de febrero, gue en el
punce gque nos ocupa fue modificada por 1a Ley 47/2007, Qque
supugo 18 incorporacion a nuestro pereche de toda la normativa
europes de obligado cumplimiente. g4 esta linea, cabe afirmar
que €3 pre¢isu gue el Bance apir-::iba y adviarta a la otre
parte contratante qué puedan produclrse desigualdades producto
de la aleaturiadad y variapilidac de los tipo? de interés, 1o
cual ha de nacerlo de una forma tan gxhaustiva Que impida 2 la
parte contratar carvicios Que rapidamente 1e pueden producit
unos parjuicins aconémicos persistentns, a traves da un
gistema de infcrmaclén impa:cial. claro y 09O enganoso. En
palabras de la Ley del Mercado de Valores, de una forma "gue
le permita comprender lg naturaleza ¥ 1oa rLe3goes del servicio
de inversidn Y del tipe especifice de instrumente financierd
gue 5@ nfrece, pud:andn; por ranto, ToOmMar deciglones sobre 1as
ipversiones con copccimiento de causa’.

g4 el Bart. 7g de la Ley del Mercado 4a Valores, 8¢ au
redaccidn primitiva, cgtablecia come regla cardinal del
comportamiento GE las emprasas de los servicios de inversidn Y
entidades de cré&ditc frente al cliente 12 diligencia ¥
+ranspazencia Y gl desarrollo de una gestion ordenada ¥
prudente cuidande de 1o {ntercaes del cliante como Dropios

-
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(letras I.A. © 1.c.), el R.D. £20/1.993 ccncreto, aun mas,
asCa exigencilg, dasarrgllande, en Su Anexo, un Codige de
Conducta, presidida per los criterios ae imparcialidad y cuena
fe, cuidado Y diligancia Y. @0 lo que agui interesa, adacuada

informacién TANLO IXe3pPSCES de 1a METientela) 2 los fanes de
gonocer 84 gxperiencia inversora y objetivos de la inversidn

(art. 4 del Anexo 1), come frente al clignte (art. 3)
proporcionéndole toda la 4informacién de que dispongan gue
pueda ser relevente para la adepcibn por agquél de la decisién

de inversidn "haciendo hincapie en los riesgos que dada
op&raclidn conlleva®" f(art. 5.3).

Diche Decreto fue dercgade pero la Ley 47/2.007 de 19 de
diciembre por la que Be modifice la Lay del Mercado de Valores

que intredujo en nuestro ordenamiente juridico la pirectiva
7004/39 CE, sobre Mercados de Instrumentos Financieros,
conocida peor sud giglas en inglés como MIFID (Markets 1in
Financlal Instruments pirectivel . lLa citada norma continud con
el desarrolle normative  de proteccion del cliente
jntroduciende la diarincibn entre clientes profesionales ¥
minoristaa, a los fines de distinguir el comportamiento debido
frepte 4 unos Yy OLrod (agt. 78 bis); reiterd el deber de
diligencia ¥ cranapazencla 4el prestador de gervicios e
{ntrodujo el art. 179 pis regulando axhaustivamente 108 deberes
de informacién frenté al cliente no prnfasinnal. incluidos los
potenciales; antre OLIos EXLIemes, sabre 1a naturalez2a Y
riesgos del fipo aspecifice de instrumente financiero que se
ofrece a los fines de que el cliente pueda "tomar decisiones
sobre las Lnversiones ~on conocimiento de causa" deblendc
incluir la informacion lay advertencias apropiadas sopre 108
riesgos asociados a Los instrumentos O egcrateging, no sin
pasar por alto lag concretas circungtancias del cliente y 8us
cbietivos, recabandeo {rformacion del mismo aphre  Sus
conccimientos, exparienclas financieza Y aguellos objetivos
(art. 79, bis num. 3, 4y 7).

QUINTO.- Asi las cesas,; lo primero due hav oue analizar €3 Bl

, gerente de . JuLe Y
persgna gue auscriblé el conlrato, conocia la naturaleza del
contrato en 108 rEYMinog exXpuestos antaeriormente y. en caso de
desconocer #sta naturaleza, =i exa posible que llegara & 8u

conocimiento a tpavas de la diligencia exigible a un hombre
medio.

En la fage precun:zactual, debe procuraxse al conpumador
por la propia Entidad una informacion lo suficientemente clara
y precisa para gue el consumidor entienda gl producto ©
sgrvicie que pudiera llegar @ contratar, i gae encuentra
dentro de 5us recesidades y las ventajas Que esperd obtener

reclamando un servicio © aceptando un producto que S8 le
ofrece.
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par tanto, en primer lugay, ©8 preciao anallzar qué tipo
de informacion .racontractual 8€ ofreclid por La entidad
domandada @ , 5.L. gobre El producto ofracido,
e aste cA3, un preducto de jpversion ﬂﬁmplﬂﬁﬂ-

pues bien, €0 la fase previa 4@ 1la contzrataclion nd consta
acraditado mas que el necho de QJque
mantuviera und conversacidn cen al Director de la gucursal, en
al cursc e la cual este explice @ aguél el producto en al,
conversacitn 1a cual 399 1levés a cabo pok gapaclo de unos
quince minutu:?’fﬁualmentu se .ndica que ~Thleron ‘Los 0@ 1z
ferritorial” para axplicarle meior el producto, perc de 1o
declarado 3¢ deja craslucir due astos vinieron cuando y@
agtabpa firmado el primerl contrato, pero fnoc 56 {ndica la facha
concreta en 1a cual @stas personas gfrecieron explicaciones.
1gs cuales tampoce nan side 1lamados al procesc pakd ilustrart
gl Tribunal de las explicacinned yartidas (8r%-. 217 LEC). Si
ge alega que s so llevd los folletos, Y
Acte TECOROCE que conaultd con 1a PAsesorisz, pero axiasten una
cgrie de datos 3 tener en cuenta. En primer lugar. aquellos
cafarentas & 103 nechos gque rodean a la sontratacién. Son 10§
gigquientes: qué el propio pirector de 1a Oficana manifiesta
que €l es wdirector del Banco cantander, NO SOV igEe:;alista",
“yo no SOy jg;;dicn”, que explico que “ga rendia um tipo

-

cambio de interes con unas narrexas”: que 18 parte demandada
no da informacion concreta de qué explicaciones rgcnicas
afrecieron 108 de *la territorial”, ni por gueé espacic de
tiempo Y dedicaciérn, ipclugo que €1 (director sycursal) no_€3

L6 vg4 esth bian eupli:adn": que @l informe
per ' sxpresa gqué no ge indica en lo8
contratos 1 L i rrandosa oposicion 8
gste extrems '

matiza Qque
(fipancieral’
formacidn que
d@ Cuacro noL otal; Y Que 3€

12 hsaBoiis revisc la Yocumentacin.

En sequndo 1ugar. as Dreciso analizar las concratas
condlciones pactadas. Asl, ' .1 percibib el
primer afio Jgs Sigulientes abones: 16.198 @&uUFoS 126/05/03) .
16,114,58 euros (26/08/031 Y 16.175, 25 euroa (26/11/05): ¥ el
siguientes cargo: qa487,83 CUIOS (24/02/08), Adandose POt
cancelado el contrato sponando @ste ja misma cantidad
-ecibida, por 1o Que no hubo rranafersncid pattimnnial alaguna.
Tirmado al segundo contrato de confirmacion,

5.1.. perciblo em el periodo n006-2007 lo8 siguientes apongia:
17,934,67 euros (24/05/08), 14.827,33 [EﬂfEEIGE]. 16,606,00
suros (26/11/06) ¥ 18.067,88 eurocd (20/02/07) ¢ ¥ el siguiente
cargoe: 32,500 euros QEDIEEIDTJ, con  un reoultado 3 3u faver
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1 'E; por importe Qe 10,735,668 eurcs. En el periodo 2007-2008
| a #i per:;ibm los 3sigulentes abonos: a6 808,67 euros (26/05/07) .

|

s 22,310,17 euzck 126/08/07), 24.221,17 eures (26/11/07) ¥
WA | 25.613,33 GUEQ (26/02/08); y el siguiente carqo: B4.152,78
: suros (26/02/08), con un resultads positive @ 8su favor pOI

e =

onos: 21.835,00 euros (26/05/08), 25,555,568
PRy sures (26/08/08), 27.196,22 eurol (26/11/08) ¥ 20.838,00 euros
:[:}”] (26/02/09)r ¥ gl sigulente carg@e: 45, 288,75 euros, con un
1hqﬁ%; resultado pesitivo & 3U favor por importe de 1¢,03 euros. Ef
v Lo’ gl periodo 2008-2010 percibié los siguientes abonos: 10.195
.ml.lumu:nmrn". euros Ii'ﬁfﬂ'&rfﬂg'ﬁr g.280,22 8ures {iﬁfuﬂfﬂg'ﬁr 5-177;33 2ures

BEIMRLIEA (26/11/09) ¥ §.291,78 eurod (26/02/10): y el siguienta cargos
@7,194,44 eurcs, con un resultade negativo en B8u contra DOC
1 importe de 55,639,E7 euros.

" importe de .800,56 euros. En el pericdo 2008-2009 perciblid
1ea siguientes ab

i — —— I

i

asi las cosas, de la mera lectura de los datos obtenidca

de 1los abonos ¥ cargos entre amba3 partes Se spgerva l1a

realidad de riesgo ¥ ia existencia de 1a pérdida gufrida poI

i , S.L. A& conaecuencia de la materializacion
. | gucesiva del producto contratado-

L]
! . e ha alegade por la parte damandada dué
¢ 1. sblo reclama @n el momentc en due gufre pérdidas y no
+ | | cuande obtuvo sbonos por la cperacion. pues bien, ¢&3to 1o
* anico e prueba es @l desconocimianto da la gbre 1o
\ '= gquie nabla con ratadd, a os intereses y
1as perdidas comienzal no se da cuenth de a de
Ill lo cont
| Jnido a todo ello, i3 condicidn de - §5.L.
| resulta ser la de un ~liente minpristé, conforme al art. 18

_ pia LMV, 19 cual implica Sutomaticamente al caracter reforzado
l de p:ute:cién gue la misma astablece, 4 rravhs de 108
| denominados test de idoneidad y de conveniencia (art. 72 y 72
Real Daecreto n17/08), esto @3, 1a entidad bancaria que preste
agrvicios de agesoramiento e€n matezia de inversionas © de
gestion de carteras debe obtaner del eliente la {nformacidn
necasaria gsobre 3usS ronocimientos Y experiencid, eon la
finalidad de gque 1a entidad pueda recomendarle lOS servicios
de inversidn @ instrumento8 financieros gque mas le convengan,
de tal forma Qque g4 no8 sncontramos ante un producto complelo,
como @s el caso de los daerivados financlercs lart. 79.8 Dpas
LMV], as precisoc realizar el tast de conveniencia.

En el casc concreto, el director de la spcuraal Manuel
Gémez manifiesta que al actor tiene contratados can el banco
diversos productod: pblizas da  descuento, créditos ¥
préstamos, con un nivel de facturacion mediano. consultandc en
el CIRBE al nivel dal clienté&, del cual pxtrajo el importe de
-res millones de eurod, pero consulta &sta gque fue afectuado
wal cemin”, 8in concretac :chunatan:ia_&__ﬂnm&&ﬂ; en
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palabras del director de la sucursal. Ademés, no 9@ realizé
simulaeidn de tipos de interés. POr tante, no nabiendec sido
clasificado , S.L, come cliente minorista ni
pabiéndose practicado Test acarca de la idoneidad Y
convaniencia de 1a contratacioén afectuada, 86 concluye que 3€
incumplieron 1as exigencias estaplecidas en la Ley 47/2.007 de
19 de diciembre poOr la que 8se modifica la ley del Mercado de
Valores Yy gQue {ntroduje en nuestro ordenamiento juridico la
Directiva 2004/39 CE, sobre Mercades de Tnstrumentos
Financierocs, conocida por Bu3 siglas en inglés come MIFID
(Markets 1in rinancial Instruments pirsctive).

Por otro lado, manifiesta que lo que
a &) so le ofertia gs un seguro de coberty

de tipos de anteres, miencras gque el director de la sucursal
AT esta que &l vendia “derivados de cambio de jnterés”, de
tal forma que Si subia el tipe de interés variable le quedaba
al interés €ijo, aunque rampién aflade que S vendia “con unad
nayrgras”. Ahora bien, el contrato discutido 81 €S verdad que
contiene un CAP Y upa barrera | knock=4in) , tal como explica en
sala el director oe 1a sucursal, pero en aste caso, conforme 4
los pactos alcanzados entre las partes, rasulta evidente que
1a rebaja del diferencial tomado cOmO referencia para el
cliente (EURIBOR 12M), 4ue€ es la cantidad que o '
s.L., recibe rrimestralmente, supone un perjuicio econcmico
para @sta entidad en los €asod en que aguel diferencial
descienda por debajo del tipo de intarés guc el cliente s€ ha
comprometido @ abonar con periadicidad anual; concretamente,
. §.L. abonarh el tipc fije correspondienta 8l
el tipo variable medic rrimestral es igual o inferior al Tipo
fdarrera knock-in correspondiente, Y (abonaré) el tipe variaple
medio trimestral menos el diferencial correspondiente si el
tipo variabple medic trimestral es sypezior al Tipo Barrera
vnock-in correspondiente. Hay gque destacar que el diferencial
pactado para todos los periocos &8 0,00%. Por tanto, en este
contygto, el cliente asume el riesge en el recorrido de los
L 1pos desde el 0,008 al tipo fijo (4,15% al 4,60%), Y la
entidad bancaria en el recorrido entre€ el tipo fijo ¥ el tipo
parrera Knock-In (4,508 al 5,15%). En aste sentido, ante un
escenario de rebaja de tipos de interés como el dque acontecid,
al no hallarse establecida una rabaja de la base minima .del
tipo de interés a cargo del clignte ello puede conllevar, COMC
agi ocuxrid, un reailtado negative para , B
gn sentido inverso, gl riesge que agumia la entidad bancaria
por la subida de tipes de 4interés @e ancuadraba en el
recorrido que media entre el tipo CAP Y el tipo Knock=-in.

La ausencia de una simulacidn da tipos ras, como

asi ha reconcciao ad demandada, Por mucho gue se haya
insistide en que B8 procedid & explicar el contenido del

contrate, permite Ma
facilitada & g.L. NO comprendia el xi
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financiero poLenci odria lle a_as
i3 cartidad alobal gque fi

| %nfirma, agimismo, Que se le oferta un
producto gratulro, s5in ABLOS (= cancelacidn. Las

gs-ipulaciongs decima a decimocuarta del CMOF si establecen la
posibilidad de cancelacion anticipada, pero le gue no consta
es la férmula (financiera), Ccomo asi reconocce el director ta
la sucursal y explica en Bu {nforme el perito Sr. Verdd Nido,
1o que permite comprender lo manifestado por el actok, unido a
la existencia de una QWMM (el se
abonan 46.487,83 eurcs, pero esld =5 1a cantidad recibida de
contrario, con lo que el contrato quedaba saldade & cero)-

se ha de concluix, en hase & la prueba practicada, gque en
gl presente caao regulta patente que la antidad demandada no

cumplié con las exXigencilas legales que 38 &ifran en la
(OYMETLVA ieferidd Yy guY_T1C_ 575 Al dempndante de rorme

eIfta, completa Y Bh  Lerminos comprensibles soDIE L1AaS

caTacteristicas del contrato en Tos LArmincs gue sé exponen €I”

la fundamentacion eggrrollada, COm Tampoco de Que el
e

pre@uCEd ofertado quecdaba caracter

Fues bien. e lRgel repreaentante de
, 9.L, €irma al contrato en ausencia ce esa
snformacibn completa ¥ detalleda sobre el producto que
contrataba. S5i A& ello se suma el <ato de que el anterior
carecia de especiales conocimientos en materia financiera y que
nos encenptramos ante un producto que, PO mas que el sector
cancario haya pedido extender Su uso entre pequedas ¥ medias
empresas &, incluso, entre particulares, gigue resultando
axtrafio para los no ipniciados a la hola de valorar el verdadero
significado de lo que represents el intercambic en al page de
intersses con una antidad bancaria, 5é€ comprande facilmente a3
dificultades pEBra entenderlo Yy 9u€
llegase @a La conclusién equivocada de Qque el producto
~ontratado le aseguraba fronte a La subida da intereses, y &llo
an el tramo hasta 13 barrera knock-in, pPero sin qua ello
supusiera asumir per 3u parte ningén rieésgo.

Establecide lo anterior, gqueda determinar si el arror
sufridoc por es excusable O inexcusable.
para ello hay gque tener ef cuenta el distinto grado de
diligencia exigikle a cada una de las pertes contratantes; PpoIl
un lado la demandada, como comercisnte experto que desarzolln
W o Tigmetere y _viane
{ftereses y. POX oEE0 1007 . alia_empresa

12




|

L
l

|
|
|

- m—— r——

S i [

el

AV e
Ly T LA
i

B

F,Hr
ﬂ.ﬁﬁ d
]

ALHANLE ISR AL 10V
B AL NSA

minorista dedicada a negocios ajenc al pancario, que no con3ta
=—uerte CoOn un personal cualificado con conocimiento
financieros de alto nivel Y capacidad Y conocimiento Cécnice
suficiente para discernir le que presenta un  producto
financiero de alto rlesgo, Y ello pese a la afirmacion de gue
trapajo en el sector pancario, siendo asi

que de esto hace Yya 20 afos y como captador de clientela ©
gastor.

Bien es wvardad que enL las condicienes genera.ies del
rontrato CMOF {cléusula decimosexta punto seis) se expone que
“las partes manifiestan conocer ¥ aceptar los piesgos
inherentes © gue puedan derivarsa de la realizacién de las
Operaciones regulades en el presente Contrato Marco. Cada una
de las partes manifiesta que no ha sido asesorsda poI la otra
parte scbre las venteias o convenienclia de realizar cualquiera
de lag Operaciones, realizéandose las mismas sobre la base de
1as estimaciones ¥ cilculos de riesgos que las propias partes
efectien”. Rhora Dien, allog no daeja de ser una cliusula de
egtilo puesto que no 38 explicz al cliente, al menos mediante
una simulacién de tipos de interas, las consecuenclas de la
avalucién de los tipos de interas, ngﬂg_ﬂil_gucdu conocer los

riesqgos 1 as5.

Asl pues, si no Be facilicd & . , 5.L. la
informacién necesarla gue deblia prapﬂrciunaraale y que podria
haberle alertadc del error en que incurria al suscribir el
contrate, y 8i no pudiendo presumirse que 1a actore tuviera un
conccimiento preclisc de las caracteristicas de- mismc y de =u
verdadero significado en cuanto a las obligacloned ¥ el riesgo
gue asumia, Y de la sola lectura da aus clausulas Yy condiciones
no podia llegar 2 inferirse tal conocimiento, no cabe gtra
conclusién que la de apreciar _dacho Error como_excusable.

Llegados a este punto, nabiendo concurrido un vicio
{nvalidante en la prestacion del consentimiento, 1a
consacuencia cbligade es la rulidad del contrate, con ia
consiguiente rescitucién reciproca de las cosas que hubiesen
5idc materia del miemo Con aug frutes y el precio con Sus
intereses, conforme dispone el art. 1303 del Codige Civil, de
manera que las partes vuelvan & tener la s{tuacion personal Y
patzimonieal anterior al efecto invalidador (STS 22-4-2005,
entre otras muchas).

pebera procederse, por tanto, a4 la anulacién de los cargos
y abonos sfectuadcs por razon de 1pg contratos gue sé anulan en
ia cusnta asociada, de manera gque la actoIld no davanga en

sacrgedora ni deudora de la demandada en virtud de las
liguidaciones practicadas,

SEETO.- Las costas del proceso, an esta primera instancia, Se
imponen a la parte QUe na viste rechazadas todas SUS
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pretensiones, segun dispone el articule 394 dal la Ley de
Enjuiciamiento Civil,

Vistos les anteriores preceptol legales y demas de ganeral ¥
pertinente apllcacién

FALLO

Bstimando Aintegramente Ia demanda formulada por la
procuradora Era. 1.6PE2 DIAZ, en nombre Y rgprasentacion de
5.L, debo daclarar la nulidad del denominado
Contrate Marco de operaciones Financieras (CMOT) suscrito
entre | . §.L. y BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANG,
g.A, el 18 de febrerc de 2.005 y sendas Confirmaciones de
Permuta Financiera de tipos de Interés intituladas “Qwap
Bonificado Reversible Med2a” (suscrita 18/02/03 Y cancelada
n4/02/06) y “Swap Bonificado Escalonado con Rarréera Knock-In
In  Arrears” (suscrica 22/0z/080), eon la consiguiente
restitucidn reciproca entre las partes de las prestaciones que
hubieren acontecido en vista de 1as liguidaciones practicadas
y oue se pudieren producir hasta 1a ajecucidn de la sentencia,
=on les intereses legales, con condena en las costas
procesales causadas en este procedimiento a BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S.A.

Librese testimonio de la prasente resclucidn, la cual se
llevara a los autos de Ssu razén gquedando el original en el
presente libro.

Motifiquese la presente regolucitn a las pacztes haciéndoles
gabar que la misma no @s firme, pudiendc interponer contra
ella recurso de apalacién, en el plazo de 5 dias a contar
desde el siguiente al de su notificacidn, racurso qué ha de
ger presentado ante asre Juzgado y resuelto POI 1a Ilma.
Audiencia Provincial de Lugo.

Asi lp acuerdo, mando, Y firmo.

PUBLICACION: En la misma fecha fue leida Yy publicada la
anterior resoluclon PRoI el Ilmo. Sr/a. Magietrado Que la
dieté, celebrando Audiencia Pdblica. Doy fe.
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