





Euckal Autonom Efkarteko Justizi Papel da Oficio de 13 Al_;‘.rr-n-'-"-lr.l_c.itc'rﬁ da .Justv_:'-.;len ia
hdmh'—.-.ln.i:_;c SfEn Cifiria Papers Comunida-d Auténoma del Pais Vasco

contratos en la mano, infringiendose la normativa de usos bancarios, y de defensa del
consumidor vigentes en el momento de la firma. Alega que desde la firma del contrato
se han devengado una serie de liquidaciones que hasta la fecha dan un balance de
14.862.90 euros a favor del banco. Por todo ello, interesa la parte actora que se
declare la nulidad del contrato marco Y la confirmacién de fecha 4 de junio de 2007, v
el reintegro por parte del Banco Sabadell de la cantidad de 14.862,90 euros Y las
cantidades que previsiblemente se devenguen a favor del banco a partir de esa fecha.
Funda su derecho la parte actora en los arts. 1265, 1266 del Codigo Civil, , R.D.
629/1993, de 3 de mayo, entre otros.

La parte demandada alega que se le ofrecio a la actora la posibilidad de
concertar un derivado financiero para contrarrestar la subida de los tipos de interes en
la operacion de préstamo hipotecario que se iba a concertar, de manera que si el
Euribor se situaba por encima del limite convenido, percibiria la diferencia a traves de
dicho derivado, y si el Euribor bajaba por debajo de dicho limite, habria de satisfacer la
diferencia, si bien en este caso se veria simultaneamente beneficiado por la bajada del -
expresado indice, la actora fue consciente y conocedora del preducto que contrataba y

' |a finalidad del mismo, facilitaindosele por parte de la oficina cuanta informacion fue
necesaria a fin de que el cliente conociera con profundidad el producto ofrecido. Se
firmé un contrato Marco de Operaciones financieras siendo la funcion del mismo
regular las condiciopes en que se efectuaran las operaciones financieras concrelas
dentro de una relacién negocial unica; formalizado este contrato, se formalizo
igualmente al amparo del mismo la solicitud de swap de tipo de interés mediante el
documento n°® 9 de la demanda ; en virtud de dicho documento las partes se obligaron
' a intercambiarse tipos de interés sobre un nominal de 600.000 euros guedando el
demandado obligado al pago del tipo variable en base al Euribor a 3 meses Y la
demandante al pago de los tipos fijos que s€ identificaban en el cuadro anexo a dicho
documento de confirmacion correspondiendo al banco el calculo de la cantidad
resultante de la compensacion de ambas cantidades y su liguidacion trimestral. Al
cliente se el explico con todo lujo de detalles el funcionamiento del producto y las
consecuencias de las subidas o bajadas de interés; como la propia demandante senala
_en le momento en|que se suscribio la operativa swap, el Banco no estaba obligado a
someter a la sociedad actora a ningun test de conveniencia; que es evidente que los
administradores de luna sociedad promotora estan avezados en cuestiones bancarias,
. especialmente en cuestiones hipotecarias Y de tipos de interés , la sociedad actora , a -
' través de sus administradores sabian positivamente qué producto contrataban y para
qué finalidad, ademas el contrato swap es perfectamente comprensible ya que se
especifica clarameﬁlte cuales son las obligaciones que afectan a cada una de ellas,
detalladas e identificadas, y en cada una de las liquidaciones que se han acompanado
puede distinguirse| claramente cual es el funcionamiento del producto y que
corresponde pagar a cada uno.

Solicita la desestimacion de la demanda con imposicion de costas a la actora.

SEGUNDO.- En lo que a la pretensién de nulidad contractual se refiere, debe
recordarse que entre los requisitos esenciales de todo contrato que establece el art.
1261 del Codigo Civil, se halla el consentimiento de los contratantes, que se manifiesta
por el concurso de| la oferta y de la aceptacion sobre la cosa y la causa que han de
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constituir el contrato, conforme a art. 1262 del mismo Codigo, y que sera nulo, segun
| establece a su vez €l art. 1265 de dicho texto legal, si se hubiere prestado por error,

violencia, intimidacian o dolo. La formacion de la voluntad negocial y 1a prestacion de
' un consentimiento libre, valido y eficaz exige necesariamente haber adquirido plena
conciencia de lo que significa el contrato que se concluye Y de los derechos y
obligaciones que en virtud del mismo se adguieren, lo cual otorga una importancia
relevante a la negociacion previa y a la fase precontractual, en la que cada uno de los
contratantes debe poder obtener toda la informacion necesaria para valorar
adecuadamente cudl es su interés en el contrato proyectado y actuar en consecuencia,
de tal manera gue si llega a prestar su consentimiento y el contrato se perfecciona lo
haga convencido de que los términos en que éste se concreta responden a su voluntad
negocial y es plenamente conocedor de aguello a lo que se obliga y de lo que va a
recibir a cambio. Si ello debe ser asi al tiempo de celebrar cualquier tipo de contrato,
con mayor razon si cabe ha de serlo en el ambito de la contratacion bancaria y con las
entidades financieras en general, que ha venido mereciendo durante los ultimos anos
una especial atencién por parte del legislador, estableciendo codigos y normas de
conducta y actuacion que tienden a proteger, no Unicamente al cliente consumidor,
sino al cliente en general, en un empeno por dotar de claridad y transparencia a las
operaciones que se realizan en dicho sector de la actividad econdmica, en el que
concurren. no s6lo/comerciantes mas 0 menos avezados, sino todos los ciudadanos,
que de forma masiva celebran contratos con bancos y otras entidades financieras,
desde los mas simples, como la apertura de una cuenta, a los mas complejos, como
los productos de inversion con los que se pretende rentabilizar los ahorros, saliendo al
paso de ese modo de la cultura del "donde hay gue firmar” que se habia instalado en
este ambito, presidido por las condiciones generales. En este sentido, como senala la
SAP Valencia (Secc. 9%) 13-11-2008, reiterando otra del mismo Tribunal de
14-11-2005, la especial complejidad del sector financiero le dota de peculiaridades
propias y distintas respecto de otros sectores que conllevan la necesidad de procurar al
consumidor de una adecuada proteccion, tanto en la fase precontractual -mediante
mecanismos de garantia de transparencia del mercado y de adecuada informacion
(pues solo un consumidor bien informado puede elegir el producto que mejor conviene
a sus necesidades y efectuar una correcta contratacién)- como en la fase contractual
-mediante la normativa sobre clausulas abusivas y condiciones generales, a fin de que
la relacion guarde un adecuado equilibrio de prestaciones- como, finalmente, en la fase
postcontractual, cpando se arbitran los mecanismos de reclamacion. Desde esta
perspectiva, importa destacar aqui la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, que en su redaccion vigente al tiempo de suscribirse el contrato litigioso,
anterior, por tanto, a la reforma introducida por Ley 47/2007, de 19 de diciembre, tras
declarar en su art. 2.b) incluidos en su dmbito de aplicacion, entre otros, los contratos
de permuta financiera cuyo objeto sean tipos de interés, con independencia de la
forma en que se liquiden y aunque no sean objeto de negociacion en un mercado
secundario, oficial o no, ya establecia en el art. 78.1 que las entidades de crédito
debian respetar las normas y cédigos de conducta que aprobase el Gobierno o, con
habilitacion de éste, el Ministerio de Economia, y en el art. 79.1, apartados a), ¢) Y €).
que debian comportarse con diligencia y transparencia en interés de sus clientes,
desarrollar una gestion ordenada y prudente, cuidando de los intereses de los clientes
como si fuese propios y asegurarse de que disponen de toda la informacion necesaria
sobre los mismos, manteniéndolos siempre adecuadamente informados. En desarrollo
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de tales previsiones legislativas, el RD 629/1993, de 3 _de mayo, a _1a sazon tambien
vigente cuando se celebro el contrato objeto de este pleito, establecia en su a_::L 16 la
obligacion de las entidades de facilitar a sus clientes en cadg I1qu1d3-:_:|r.m }que
practiquen un documento en el que expresen con claridad los tipos de {nteres y
comisiones o gastos aplicados y, en general, cuantos antecedentes sean precisos para
que el cliente pueda comprobar dicha liquidacion y calcular el coste o producto neto
efectivos de la operacién, debiendo ademas informarles con la debida diligencia de
todos los asuntos concernientes a sus operaciones, € incorporaba como Anéxo un
Codigo general de conducta en los mercados de valores en el que se establecia la
obligacion de las entidades de solicitar se sus clientes la informacion necesaria sobre
su situacién financiera, experiencia inversora y objetivos de inversion(art. 4.7) la
cbligacién de ofrecer y suministrar a sus clientes toda la informacion de que dispongan
cuando pueda ser relevante para la adopcion por ellos de decisiones de inversion,
dedicando a cada uno el tiempo y la atencion adecuados para encontrar 10S productos
y servicios mas apropiados a sus objetivos, precisando ademas que la informacion a la
clientela debe ser|clara, correcta, precisa, suficiente y entregada a tiempo para evitar
su incorrecta interpretacion, haciendo hincapié en los riesgos que cada operacion
conlleva, muy especialmente en l0s productos financieros de alto riesgo, de forma que
el cliente conozca con precisién los efectos de la operacién que conirata, y que
cualquier prevision o prediccion debe estar razonablemente justificada y acompafada
de las explicaciones necesarias para evitar malentendidos(art. 5, apartados 1y 3).

TERCERO.- En el supuesto de autos el contrato cuya nulidad se pretende es,
como reconocen, lo que se conoce como swap , y en la doctrina espanola como un
contrato de permuta financiera por la que las partes acuerdan intercambiarse ente si
pagos de cantidades resultantes de aplicar un tipo fijo y un tipo variable sobre un
importe nominal y durante un periodo de duracion acordada. En el supuesio mas
habitual, una de las partes acostumbra a pagar intereses a tipo variable en funcién del
EURIBOR o LIBOR, mientras que la ofra lo hace a un tipo fijo.

La jurisprudencia menor, ha venido reconociendo como una de las notas
definitorias de esta tipologia contractual, la naturaleza aleatoria y altamente
especulativa que como arriba se expone, €S igualmente significada en el ambito
doctrinal. En esta idea ha de citarse la Sentencia de la Audiencia Provincial de Ciudad
Real de 18/06/09establece que "la finalidad que se pretende con estos contratos es la
mejora de la financiacion de las empresas, sobre la base de intentar aminorar los
perjuicios derivados de las fluctuaciones, l6gicamente a la alza, de los tipos de interés
variables. Pero sobre la base de esta finalidad lo cierto es gue estamos ante un
contrato de caracter aleatorio con tintes especulativos, en el que se juega con el
diferer)cial de los intereses que se intercambian, hecho destacado en la sentencia
recurrida al recoger la expresion de una de las partes demandadas que sefala gue
estamos ante una apuesta sobre la evolucion de los tipos de interes, anadiendo que
como en toda apuesta se puede ganar o perder”.

La propia |Comision Nacional del Mercado de Valores ha catalogados estos
productos como| de alto riesgo, €so es, para un perfil de clientes altamente
especulativo y que esta especialmente dirigido a empresas con necesidades de
cobertura de divisas y tipos de interés por asuntos de exportaciones e importaciones,
dificil de explicar y comprender para una usuario habitual.
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De forma mas concreta, estamos ante un producto financiero cuya configuracion
alcanza un cierto grado de complejidad, que debe ser ofrecido con el soporte
informativo necesario, que para su comprension y correcta valoracion se requiere una
formacion financiera claramente superior a la que posee la clientela bancaria en
general, a quien le es l6gicamente dificil de comprender el alcance econdmico que en
determinadas circunstancias pueden tener, movimientos bruscos en los mercados o la
decision de cancelar antes del vencimiento. Es por ello que las entidades, gque son las
que diserian los productos y las que los ofrecen a su clientela, deben realizar un
esfuerzo adicional, tanto mayor cuanto menor sea el nivel de formacion financiera de
su cliente. a fin de que éste comprenda, con ejemplos sencillos, el alcance de su
decision, y estime si ésta es adecuada, 0 si le va a poner en una situacion de riesgo no
deseada. Particularmente, deben cerciorarse de que sus clientes son conscientes de
circunstancias tales como: a) el hecho de que, bajo determinados escenarios de
evolucion de los tipos de interés (bajistas), las periédicas liguidaciones resultantes de
las clausulas del contrato pueden ser negativas, en cuantias relevantes, en funcion del
diferencial entre 10s tipos a pagar y cobrar en cada mensualidad; y b) en caso de que
se prelenda la cancelacion anticipada del contrato de permuta, la posibilidad de que,
igualmente, bajo escenarios de evolucion de los tipos de interés bajistas, se generen
pérdidas que pueden llegar a ser importantes, tanto mayores, cuando mayor sea el
diferencial medio esperado entre los tipos a pagar y cobrar, para el periodo residual de
vigencia de la permuta financiera . En cualquier caso, la manera especifica en que se
calculara el coste en esa situacion. Y es que tanto el criterio que se usara para
determinar el coste asociado a la cancelacion anticipada de la permuta como el coste
asociado a cada criterio constituyen una informacion trascendente para la adopcién de
decisiones de cobertura por parte de los clientes (y, en definitiva, para que valoren la
conveniencia o no, de contratar el producto ofrecido).

Maxime cuando las entidades bancarias disponen de la ventaja de contar con
recursos econémicos y medios tanto personales como materiales para poder tener un
privilegiado conocimiento técnico del mercado financiero que vienen a aprovechar para
ofrecer a sus potenciales clienles aquellos productos que les permitan obtener la
mayor rentabilidad, y que, concretamente, en el caso de los contratos de permuta de
tipos de interés litigiosos, de evidente caracter aleatorio, en que la expectativa para los
entendidos, a la postre convertida en realidad, de un desplome en la evolucion de los
tipos de interés |y, por ende, del indice referencial del euribor, comporta para los
clientes inexpertas o cuando menos no catalogables como profesionales (entre los que
cabe incluir a las entidades demandantes), ajenos a tales previsiones bajistas, una
situacién de desequilibrio en cuanto al cabal conocimiento de los riesgos que conlleva
el tipo de operacion negocial en cuestion.

Como seflala la Seccidon Quinta de la Audiencia Provincial de Asturias, tal
eleccion que realiza la entidad demandada "no puede ser caprichosa sino que obedece
a una previo estudio de mercado y de las previsiones de fluctuacion del interés variable
(euribor)", sienda la informacion relevante en cuanto al riesgo de la operacion que debe
proporcionarse la relativa a la prevision razonada y razonable del comportamiento
futuro del tipo variable referencial, que no consta ofrecida, y no la mecanica de la
operacién, o las advertencias que se contienen en el contrato, por virtud de la
volatilidad o evolucién de los tipos que, como sefiala dicha resolucion, constituye una
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obviedad por el propio funcionamiento de la operacion. Como €s logico, la falta de
dicha informacion, provoca un error esencial en el cliente quien actua confiado en unas
expectativas mas |0 menos razonables de evolucion de los tipos de interés de
referencia que se apartan notablemente de las reales.

Nuestros Tribunales (asi, sentencias de Audiencias Provinciales de Asturias,
Seccion 52, de 27 de enero de 2010, Pontevedra de 7 de abril de 2010 0 de Jaén de 27
de marzo de 2009), han venido poniendo especial énfasis en el deber de informacién
que para la entidad financiera le exige la legislacion vigente, y su incidencia en la
formacion de la voluntad contractual del cliente.

Cabria preguntarse si la informacién ofrecida en el supuesto de autos cumplid
tales exigencias, prueba que incumbe a la demandada, y cuya carga procesal no ha
sido asumida validamente, debiendo estimarse que ha existido infraccion de este deber
desde el momenta en el que, de lo actuado no existe prueba suficiente para acreditar
se explicara el contenido del contrato, asi el representante legal Sr. Molpeceres declara
que no recuerda si se explico, dice que hubo multiples reuniones, que han hablado en
multiples ocasiones, pero sin cincretar, declarando ademas que desconoce por qué no
de firmo el anexo Il

A ello se le une la absoluta desinformacion acerca del sistema de
desenvolvimiento de la cancelacion anticipada de los productos por los clientes (el
mismo Sr. Molpeceres declara que tampoco recuerda si le explicaron las cancelacion
del producto), al no proporcionar los datos informativos necesarios para que el cliente
pueda comprender el previsible cargo que se efectuara en su cuenta en el caso de que
decida hacer uso de dicha facultad -precio de cancelacion- y tampoco incluir referencia
especifica alguna al criterio del calculo de los costes asociados a la operacion de
cancelacion anticipada), "de relevante transcendencia en orden a la formacion de la
voluntad negocial y 2 la decision de prestar consentimiento a la contratacion de los
productos financieros de litis". Y que ello es asi parece légico, pues no puede
considerarse poco relevante el hecho de que ante una bajada tan importante de los
tipos de referencia tenga la actora interés en adecuar sus costes financieros a una
situacién mas acarde con el mercado, en vez de verse atada a un tipo absolutamente
desproporcionado con la situacion actual; a ello se e une la circunstancia de que la
actora puede tener interés un una cancelacion anticipada del préstamo hipotecario,
aspecto en el que tiene especial trascendencia la también la del contrato litigioso.

Todo ello comporta la estimacion de la demanda, debiéndose declarar la nulidad
del contrato marco suscrito entre las partes, con sus anexos con obligacion reciproca
de restitucion de | las cantidades abonadas por su virtud por una y otra parte y que se
corresponden con la cantidad reclamada en la demanda de 14.862,80 euros no
procediendo la estimacién de la peticion en cuanto a la condena a devolver las
cantidades que previsiblemente se devenguen a favor del banco, por cuanto que tal
pronunciamiento 'de futuro, como tal, resulta incompatible con los principios del
procedimiento.
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CUARTO.- Estimadas integramente las pretensiones de la parte actora en el
planteamiento de su demanda, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 394.1 de |
la LEC, procede imponer las costas causadas en el presente procedimiento a la |
demandada.

Vistos los articulos citados Y demas de general y pertinente aplicacion,

FALLO

Que estimando la demanda interpuesta por el Procurador Sr. Area Anitua |
Miguel, en nombre y representacion de S L frente a BANCO SABADEL
ATLANTICO, condenando a |a demandada al abono a la actora de la cantidad de
14.862,90 euros Yy al abono de las costas causadas en el presente procedimiento.

MODO DE IMPUGNACION: mediante recurso de APELACION ante la

Audiencia Provincial de ALAVA (articulo 455 LECn). El recurso se preparara por medio

| de escrito presentado en este Juzgado en el plazo de CINCO DIAS habiles contados

desde el dia siquiente de la notificacién, limitado a citar la resolucion apelada,

manifestando la voluntad de recurrir, con expresion de los pronunciamientos que
impugna (articulo|457.2 LECn).

Para interponer el recurso sera necesario la constitucion de un depdsito de
50 euros, sin cuyo requisito no sera admitido a tramite. El depbsito se constituira
consignando dicho importe en la Cuenta de Depositos y Consignaciones que este
Juzgado tiene abierta en el grupo Banesto (Banco Espariol de Credito) con el numero
00009 0000 04 0229 10, indicando en el campo concepto del resquardo de ingreso

que se lrata de un “Recurso” codigo 02-Apelacion. La consignacion debera ser
acreditada al prebarar el recurso (DA 152 de la LOPJ).

Estan exentos de constituir el deposito para recurrir los incluidos en el
apartado 5 de la disposicion citada y quienes tengan reconocido el derecho a la
asistencia juridica gratuita.

Asi por esta sentencia, lo pronuncio, mando y firmo.

PUBLICACION - Dada, leida y publicada fue la anterior sentencia por ellla
Sr/a. MAGISTRADO que la dicto, estando elfla mismo/a celebrando audiencia publica
en el mismo dia de la fecha, de lo que YO, la Secretario Judicial doy fe, en
VITORIA-GASTEIZ, a veinticuatro de noviembre de dos mil diez.





