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Se dicta en nombre de S.M. El Rey
En la ciudad de Oviedo (Asturias), a siete de

Diciembre del afic dos mil diez.

El Ilme. Sr. DON JOSE MANUEL RAPOSO FERNANDEZ,
Magistrado-Juez titular del Juzgado de Primera
Instancia n® 3 de esta capital y su partido judicial,
ha viste los presentes autos de Jjuicio ordinario
namero 221/10, sobre nulidad contractual, seguidos a
instancia de ™ S.L.", representada por la
procuradora Sra. Gonzalez y dirigida por el letrado
Sr. Ballesteros, contra “YBANCO DE SABADELL, S.A.",
entidad representada por la procuradora Sra. Garcia-
Bernarde y defendida por el abogado Sr. Bassas, dgque
intervino en sustitucidén de su compafiero Sr. Pagés.

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO.- La procuradora Sra. Gonzalez, actuando
en la indicada representacidén, presentdé demanda, en
reclamacion de la nulidad de un contrato de permuta
financiera, contra la entidad que figura en el
encabezamiento, alegande los hechos vy fundamentos
juridicos que estimd de aplicacién al caso, para
terminar suplicandce sentencia en la que se declare la
nulidad contractual, con obligacién de restituirse
reciprocamente los pagos efectuados, con el interés
legal e imposicién de costas a la parte demandada.

SEGUNDO .- Admitida a tramite la demanda, con los
documentos gque la acompafiaron, y emplazada la
demandada, este se opuso a las pretensicnes agitadas
en su contra, alegando que no es cierto que los
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empleados del Banco no informaran debldamente, que
los riesgos del contrato estan claramente explicados
tanto para el caso de subidas como para el caso de
bajadas, que si suben los tipos el cliente obtiene
subvenciones y ve estabilizados los tipos de interes
de su endeudamiento, pero si bajan ha de abonar al
Banco un diferencial, que todo esta explicado
suficientemente y asumido por la actora tras un test
de conveniencia, que libremente pacté la operacidn
por un millén de euros, y tuvo tiempo de asesorarse ¥y
estudiar los riesgos antes de aceptar el contrato, Yy
que la demandante distorsiona la realidad Yy actuia
contra los actos propios, para concluir solicitando
sentencia desestimatoria con imposicidén de costas a
la parte contraria.

TERCERO.- Convocadas las partes a la audiencia
previa, en ella, tras un intento de acuerdo sin
éxito, la ratificacion de la demanda ¥ la
contestacién, el posicionamiento sobre los documentos
e informes presentados, la fijacién de los hechos
controvertidos y un nuevo intento infructuoso de
conciliacién, se pasé al tramite de proposicién de
prueba, propcniende la actora las de documentos e
interrogatoric de testigos, vy proponiendo la
demandada las de documentos e interrogatoric de un
testigo, pruebas gque fueron admitidas, en todo lo no
considerado impertinente, gquedando la fecha del
juicio sefialada. En dicho acto fue practicada toda la

prueba admitida, no incorporada a la causa con
anterioridad y no renunciada, con el resultado que
los actos acusarn. Seguidamente, y tras las
conclusiones sobre las cuestiones facticas y
juridicas, fue declarado el Jjuicio concluso para

sentencia, por lo que se estd en el trance procesal
de dictar resolucién.

CUARTO.- En la tramitacién de este litigio se han
observado todas las prescripciones legales.

FUNDAMENTOS DE DERECHO

PRIMERO.- La actora suscribié con el Banco
demandado un contrato de “swap” o permuta financiera
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en la creencia equivocada de que estaba firmando un
seguro para los tipos de interés de sus créditos,
equivocacién de la gque se percatd cuando la entidad
demandada comenz® a hacer en su cuenta cargos
desproporcionados en comparacidén con los abonos gue
venia haciendo hasta entonces, por lo que solicita la
nulidad del contrato con restitucién reciproca de lo
percibido por cada parte, pretensiones que encuentran
acomodo legal en lo regulado en los Arts. 1265, 1266,
pfo. 1°, 1300 y 1303 CC. Seglin la documentacidn
facilitada por el Banco, la operacidén viene titulada,
de manera destacada, como “cobertura del riesgo de
tipos de interés”, de suerte que, desde un principio,
se estd utilizande wuna terminologia propia del
contrato de seqguro en un contrato de nuevo disefio y
sin antecedentes en la préactica bancaria, lo que
induce a confusién. En el folleto explicativo se
utiliza, ademas, una terminologia extremadamente
técnica con cita de conceptos como “cap global”,
“swap decreciente con barrera desactivante”, “riesgo
de wvolatilidad”, “riesgo de apalancamiento”, etc. El
aludido folleto explicativo fue el antecedente del
contrato de 14.10.08, denominado “contrate marco de
operaciones financieras”, otorgado por ambas partes,
y la “confirmacién de contratacion derivados ¥
condiciones generales”, también otorgada por ambas
partes, en fecha 14.10.08. El primero es un
complicade documento de 14 folios, de dificil
inteligencia incluso par los que lo redactaron, pues
en su texto acontecen errores gue se intenta corregir
con redacciones aun mas dificultosas y dificiles de
entender. Véase la correccidn al Anexo II que aparece
en el Anexo I, apartado 18, al referirse a la formula
matematica de cdlculc de la “cantidad a pagar floor”.
Pues bien, después de la lectura de la documentacidn
contractual v del folleto explicativo, hemos de
concluir que tanto “el contrato marco de operaciones
financieras” como el producto “BS Swap decreciente
con barrera y cap global”, gqgue en él se inserta, son
completamente ininteligibles para cualquier persona
que no esté titulada en ciencias econbmicas y en
ciencias exactas, y gue, ademas, no esté altamente
especializada en productos bancarios y en matematica
financiera. En lineas generales, parece dJue lo que
se contratéd defendia al cliente frente a la subida de
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los tipos de interés de sus créditos a 1interes
variable, pero hasta un tope de subida determinado.
De suerte que si el cliente sufridé subidas de sus
tipos por encima de lo que podemos llamar “tipo de
estabilidad” pactado en el swap, la diferencia es
subvencionada por el Banco, que le abona el exceso
que ha tenido gque pagar, pero si los tipos varian a
la baja distanciandose del “tipo de estabilidad” es
el cliente quien debe completar al Banco, gue carga
liquidaciones negativas, sin que a la baja exista
tope o barrera alguna.

SEGUNDO.- A la vista de las circunstancias
descritas, los tratos precontractuales cobran
especial importancia. La testigo 5ra. , dque

es la apoderada de la empresa demandante y qulen
firmé el contrato, declard que ella estudidé bachiller
y secretariado internacional, que el administrador de
la compafiia es titulado en turismo y gque al padre de
éste, que les asesora, es maestro industrial del
sector del metal, gque no fueron ellos los que
acudieron al Banco en demanda del producto litigioso
sino que fueron los empleados del Banco los que
acudieron a la empresa para ofrecerlo, dieron sus
explicacliones v dejarocn en la oficina la
documentacién “gque no se entendia mucho”, creyendo
que se trataba de un seguro nuevo gue habia para
tener un tipo de interés fijo, gue el gestor del
Banco, que conocia desde hacia tiempo y en el que
confiaba, le 1llamdé para decirle gque se estaban
firmando muchos contratos de este tipo Yy gque
garantizaban la estabilidad financiera, que acudid a
la sucursal suponiendo, por lo gue se le habla dicho,
gue el producto era bueno y, cenfiando en dichas
explicaciones, firmé el contrato sin mirarlo, que no
es consciente de haberse sometido a ningin test de
conveniencia y, exhibido el que consta en autos, no
lo reconoce, puntualizando, finalmente, que lo que le
llevd a firmar no fue el contenido del contrato sino
el hecho de gue hubiese sido ofrecido por el gestor
de pymes del Banco, con el gue venia trabajando desde
hacia afios y en el que confiaba plenamente, el cual
insisti® en que era algo bueno para su empresa y se
lo tomdé como una deferencia hacia ellos como
clientes, sin gque pudiese sospechar que la operacidn



ADMINISTRACTON
DL JUSTICLA

fuese a desembocar en unas consecuencias econémicas
tan negativas. El1 gerente de pymes del Banco
testificé que, en efecto, despachaba el dia a dia con
la testigo anterior, que acudié a la oficina del
cliente, en compafiia del director de la sucursal, ¥
tuvieron una reunién por espacio de 30 & 40 minutos
para presentar el producto, que se explicaron 1los
ejemplos que constan en el folleto sobre el swap, sin
explicar un ejemplo concreto, ajustade a las
necesidades de la empresa, en el que se dedujera con
claridad las consecuencias econdmicas de las subidas
de tipos y las consecuencias de las bajadas, gue el
contrato esta pensado para una vigencia de tres afios
con condiciones gque wvarian cada @ arfo, que el
protagonismo de la explicacién lo llevd el director
de la oficina, al tener una mayor formacién, dgue en
aquel momento el Euribor estaba en torno al 5 % vy
tenia expectativa de crecer, gque ignora lo que es el
“cap digital” e ignora el coste gque le supone al
cliente dar por concluido el contrate
anticipadamente.

TERCERO.- A la wvista de toda la prueba
considerada, observamos lo siguiente: a). El1 swap
decreciente con barrera y cap global insertado en un
contrato marco de operaciones financieras es un
producto especulativo nuevo de una complejidad
extrema, gque la actora no tenia capacidad para
entender y ni siguiera una de las personas gque lo
ofrecieron, que ignora algun concepto basico del
contrato y alguna de sus consecuencias economicas
esenciales; b). Lo determinante para la prestacién
del consentimiento no fue el contenido del contrato
en si, que nunca llegd a entenderse, sino la
confianza generada por el Banco, al acudir al cliente
y presentarlo como una especie de seguro o garantia
de estabilidad de los tipos de interés variables de
las cargas financieras, ofreciéndolo como algo
ventajoso y como una deferencia hacia el buen
cliente; c¢). Es incierto que la coyuntura fuese de un
Euribor en aumento y con expectativa de seguir
creciendo. El1 contrato se otorgé en Octubre de 2008,
pero en Julio de ese afo dicho indice habia dejado de
crecer, estabilizédndose a partir de este momento e
iniciando su descenso precisamente en el mes de
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Octubre, acusando una notable caida en los dos meses
siguientes, hechos notoriocs y de general conocimiento
al estar publicados en Internet; d). Aungue este
contrato tipe o de adhesién fue elaborado por la
Asociacién de la Banca Privada en 1997, tal como se
expresa en su encabezamiento, parece que no se puso
en funcionamiento hasta 11 afios después, cuando se
tuvo certeza de que los tipos de interés iban a
experimentar una aguda caida, de modo que el contrato
fue disefiado como una proteccién del Banco frente a
la caida de los tipos, pero no como un seguro frente
a las subidas, como se gquiso aparentar frente al
cliente. En definitiva, contrariamente a lo que hizo
creer el Banco, el swap no es un seguroc de riesgo.
lL.as ventajas econémicas para el cliente, en caso de
subida de tipos, no guardan proporcion con las
desventajas, en caso de bajadas, lo gue no se explicd
con claridad; basta observar la enorme desproporciodn
que existe entre las liquidaciocnes positivas y las
negativas, como refleja la documentacién obrante en
autos. El plazo del contrato, segin su clausulado, es
esencial, pero se expresa de un modo muy confuso lo
que tiene que pagar el cliente si quiere dar por
concluida la relacidn contractual antes del
vencimiento de dicho plazo, de suerte gque el coste
econémico de la resclucidén anticipada queda en manos
del Banco, lo que tampoco se explicdé. La conclusioén
es que el comportamiento precontractual de la entidad
demandada indujo a wun error evidente, en su
contraria, acerca de la naturaleza del contrato y de
sus condiciones esenciales, imposible de wvencer con
una diligencia normal, maxime cuando se trataba de un
producto nuevoe del que no existian antecedentes,
siendo irrelevante gue la contabilidad de la empresa
fuese llevada por una gestoria externa, como se
declard, pues no hay ni el mas minimo indicio de que
su personal tenga una formacién distinta de la
habitual para este menester, la que, como queda
dicho, es insuficiente para cualguier asesoramiento
eficaz sobre el swap. Por tanto, existe un error
esencial que wvicia el consentimiento prestado Yy es
determinante de la nulidad del contrato, en
aplicacién del Art. 1266, pfo. 1°, CC.
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TERCERO.- La declaracién de nulidad implica la
restitucidn de las prestaciones reciprocamente
recibidas, segan establece el Art. 1303 CC. Los
documentos bancarios aportados por una y otra parte
demuestran gue en la cuenta de la actora se cargarcn
las siguientes liquidaciones positivas: 383’34 €
(31.12.08), 375 € (31.3.09), 379'17 € (30.6.09) vy
383733 (30.9.09), lo que hace un total de 1.520'84 €.
Pero se cargaron las siguientes liquidacliones
negativas: 10.097 (31.12.09) y 9.957'50 (31.2.10), lo
gue hace un total de 20.054'50 €. Ambos resultados
han de ser compensados, debiendo el Banco restituir a
la reclamante la diferencia por importe de 18.533766%6
€. En el caso de que se hayan hecho efectivas las
liquidaciones de 30.6.10 y 30.9.10, deberan afiadirse
a los calculos, seqgin lo dicho, y corregirse el
resultado a restituir en funcién de las cantidades
positiva y negativa que resulten a compensar, Y asi
sucesivamente hasta el momento en gque la entidad
demandada cumpla esta sentencia. El saldo resultante
devengard a favor de la accionante el interés
previsto en el Art. 1108 CC, a contar desde la fecha
de presentacién de 1la demanda, sin perjuicio del
interés de la mora procesal regulado en el Art. 576
LEC, al venir impuesto ex lege. En definitiva,
procede la estimacién plena de la demanda con
imposicién de costas a la parte demandada, Ppor

respeto a la regla del vencimiento objetivo insita en
el Art. 394.1 LEC.

Vistos los articulos citados y los demas
preceptos de pertinente y general aplicacidn,

FALLO

Oue debo estimar y estimo, en su integridad, la
demanda interpuesta por 5. L., contra
“BANCO DE SABADELL, S.A.", vy, en su virtud,

1). Declaroc la nulidad del “contrato marcoc de
operaciones financieras” ¥y de la "“confirmacidén de
contratacién”, ambos de 14.10.08, en realidad swap ©

permuta financiera de tipos de interés, dque vinculaba
a ambas partes.
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2) ., Declaro 1la obligacién gque tienen las
litigantes de restituirse reciprocamente los pagos
que cada una haya hecho a la otra en razén de dichas
operaciones, condenando a “Banco de Sabadell” a
abonar a ™ “ la suma de dieciocho mil
quinientos treinta y tres con sesenta y seis euros
(18.533’'66 €), suma que devengara desde el dia 17 de
Febrero de 2010, fecha de presentacidédn de la demanda,
hasta hoy, el interés legal del dinero, vy, desde hoy
y hasta el completo pago, ese mismo interés
incrementado en dos puntos, debiendo cumplirse lo
expresade en el fundamento juridico tercero.

3). Impongo a la parte demandada las costas de
este Jjuicio,

Llévese le original al protocolo de sentencias
dejando testimonio bastante en las actuacicnes.

Notifiquese la presente resolucién judicial a las
partes, haciéndoles saber que no es firme vy gque
contra ella pueden formular, en el plazo de cinco
dias habiles, a contar desde el dia siguiente al de
su notificacién, recurso de apelacién, a preparar e
interponer en este Jjuzgado y a resolver por la
ARudiencia Provincial, con la advertencia expresa de
gque, al presentarse el escrito preparatorio del
recurso, debera acompafiarse el justificante de haber

constituido el depdsito dinerario legalmente
establecido.
BRsi por esta mi sentencia, definitivamente

juzgando en primera instancia, lo pronuncio, mando v
firmo.

PUBLICACION.- Dada, leida y publicada fue la
anterior sentencia por el Ilmo. Sr. Magistrado-Juez
gque la dictd, halléndose celebrando audiencia publica
en el mismoc dia de su pronunciamiento, de todo 1lo
cual, yo, el Secretario Judicial, doy fe.-



