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En Las Palmas de Gran Canaria, a 18 de enero de 2011,

DON MIGUEL PALOMINO CERRO, MAGISTRADO-JUEZ del
Juzgado de Primera Instancia n® 12 de los de esia ciudad, ha visto los
presentes autos del JUICIO ORDINARIO identificado con el numero
427/2010. sobre validez de un contrato de permuta financiera de tipos de
interés, promovido por SL, representada por la Procuradora dofia
Ruth Arencibia Afonso y defendida por el letrado don Octavio J. Suarez Silva,
contra Banco Popular Espafol, SA, representada por dofia Lidia Esther
Afonso Arencibia y asistida por don Eduardo Librero Colmenero , en nombre
de Su Majestad El Rey, dicta la siguiente resolucion:

ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO.- EL 2 de marzo de 2011 la representacién procesal de
SL, interpuso demanda contra Banco Popular Espafiol, SA, que
dio origen al juicio ordinario identificado con el numero 427/2010.

En el suplico de la citada demanda pueda leerse:” ... dicte en su dia
sentencia estimando integramente la misma y por la que:

A) Se declare la nulidad del * Contrato de permuta financiera de tipos
de interés ( IRIS ) que se acompaiila como documento nimero 3.

B) Con carécter subsidiario, que se declare la nulidad de las clausulas
relativas al vencimiento anticipado incluidas en el contrato, en lo concemniente
a los calculos a efectuar como consecuencia de la resolucion anticipada a
instancia del cliente.

C) Que, en ambos casos, se declare indebido el cargo en cuenta
corriente por importe de 13.579,23 euros efectuado con fecha 30-10-09,
condenando a la entidad demandada a abonar a la actora la expresada
cantidad de 13.579,23 euros. Dicha cantidad devengaré el interés legal del
dinero, que se vera incrementado en 2 puntos desde la sentencia.

D) Con caracter alfernativo de los anteriores pedimentos, que habiendo
quedado resuelto anticipadamente el contrato, se declare indebido el cargo
en cuenta cormente por importe de 13.579,23 euros efectuado con fecha 30-
10-09, condenando a la entidad demandada a abonar a la actora /a
expresada cantidad de 13.579,23 euros. Dicha cantidad devengara el interés
legal del dinero, que se vera incrementado en 2 puntos desde la sentencia.

E) Con carédcter subsidiario de los anteriores pedimentos, que
habiendo quedado resuelto anticipadamente el contralo, se declare
inicamente exigible la cantidad de 3.753,60 euros en concepto de liquidacion
del confrato por el plazo transcurrido entre el Gifimo periodo de liquidacion y la



fecha de resolucion, condenando a la entidad demandada a abonar a la
actora la cantidad de 9.825,63 euros, como resultado de restar a la cantidad
cargada en cuenta ( 13.579,23 euros ) el importe que era exigible ( 3.753,60
euros ). Dicha cantidad devengara el interes legal del dinero, gque se vera
incrementado en 2 puntos desde la sentencia.

F) Todo ello con expresa imposicion de costas a la parte demandada’.

SEGUNDO.- Mediante auto de 8 de abril de 2010 se admitid a tramite la
demanda y se emplazé al demandado para contestar en 20 dias.

TERCERO.- El 19 de mayo de 2010 la entidad Banco Popular Espafiol, SA,
formulé contestacion, solicitando la integra desestimacion de la demanda.

CUARTO.- El 27 de septiembre de 2010 tuvo lugar la audiencia previa, con la
asistencia de todas las partes.

En el tramite de proposicion de prueba, la parte demandante solicito: la
declaracién testifical de don José Javier Ballesteros Martin, director de
sucursal: la incorporacion al proceso de un conjunto de sentencias ilustrativas
sobre el objeto del proceso; y gque se tuviesen por reproducidos los
documentos ya aportados junto con la demanda.

Y la demandada solicitd; el interrogatorio del legal representante de
Metabosch, SL; la incorporacién a la causa de nuevas sentencias sobre los
contratos de permuta financiera, asi como de un articulo de prensa sobre a
misma materia; y que se tuvieran por reproducidos los documentos gue se
acompafiaron a la contestacion.

Toda la prueba fue admitida.

QUINTO.- El 9 de diciembre de 2010 se celebrd el juicio, con la asistencia de
todas las partes.

Practicada toda la prueba y formuladas las conclusiones, el juicio
quedd visto para sentencia.

FUNDAMENTOS DE DERECHO
PRIMERO.- Presentacion de la litis.

El 21 de marzo de 2007 don *, en su condicion de
administrador unico de la entidad SL, (en adelante )
firmd un contrato de préstamo con garantia hipotecaria, suscrito a interés
variable, con el Banco Popular Espariol, SA. En virtud del citado contrato, el
banco le hizo entrega de una cantidad de 245.000 euros. En ese momento. v
segun expone la parte actora en su demanda, don J J B
M director de sucursal, le propuso suscribir también un  contrato de
permuta financiera®, a fin de proteger al prestatario de las oscilaciones
propias del tipo de interes,

El 10 de abril de 2007 las partes acuerdan el contrato incorporado
como documento niumero 2 de la demanda, en cuyo encabezamiento puede
leerse: “ Contrato de permuta financiera de tipos de interés IRS ". Dicho
contrato se suscribié por un importe nocional de 245.000 euros y en el se
establecieron como tipo fijo el 4,511 % y como tipo variable el equivalente al
Euribor a 12 meses. Tal y como se describe en la clausula 2° de las
condiciones generales, si el interés variable superaba al fijo, la cantidad que
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resultase de aplicar la diferencia entre ambos al importe nocional debia ser
abonada por el vendedor al comprador, y si el tipo fijo era superior al variable,
la cantidad resultado de aplicar la diferencia de intereses al importe nocional
debia abonarse por el comprador al vendedor. El contrato empezaria a
producir efectos el 4-4-2008 y el primer vencimiento a efectos de liguidacion
de la cantidad adeudada tendria lugar el 6-4-2009, el segundo el 5-4-2010, y
el tercero y ultimo el 4-4-2011.

Asimismo. la clausula 4° del mismo contrato dispone: “ el cliente podra
desistir del contrato avisando al Banco por escrito con una antelacién de 15
dias sobre la fecha en que pretenda dejar sin efectos el contrato. En estos
casos el Banco procederé a repercutir al cliente el importe que resulte de los
célculos que se tengan que efectuar para llevar a cabo la cancelacion
anticipada de la operacidn IRS ",

_SL, solicitd la cancelacién anticipada, que se produjo el 30-
10-2009. Entonces Banco Popular Espariol, invocando la clausula general 4°
del contrato, cargd en cuenta a su cliente la cantidad de 13.579,23 euros.

SEGUNDO: Alegaciones de la demanda.-

En virtud de los hechos anteriores, solicita que sea
declarado nulo el contrato de permuta financiera firmado con Banco Popular
Espafiol. Dicha peticién se sustenta en la idea de que el consentimiento que
dio origen al contrato se encontraba viciado por las siguientes razones: 19 la
falta de informacién por parte del banco, ya que dio a entender a su cliente
que estaba firmando una suerte de seguro, incumpliendo con ello la
obligacion de informar de manera correcta y transparente que le viene
impuesta por el Cédigo General de conducta de los Mercados de Valores (
anexo al RD 628/1993 ), por los arts. 4 y 5 de la Directiva 2004/39/CE, del
Parlamento europeo y del Consejo, sobre mercados de instrumentos
financieros, y porla Ley 47/2007, de 19 de diciembre, y su RD 217/2008, de
15 de febrero; 2°) la naturaleza compleja y especulativa del contrato, que lo
hacen inapropiado para un perfil de cliente como Metabosch, SL, que es una
pequefia sociedad limitada unipersonal; 3°) el incumplimiento de la clausula
3" del contrato, en la que se dice que el comprador debera solicitar al
vendedor, mediante un modelo escrito, la celebracion de una operacion IRS,
en el que figuren los datos relevantes de la misma ( importe, plazo... ), y que
es luego el vendedor quien debe informar al comprador de la aceptacion o no
de la propuesta.

Como peticion subsidiaria a la anterior, solicita la
declaracién de nulidad de la clausula general 4%, en la que se regulan las
consecuencias derivadas del desistimiento del contrato por parte del cliente.
Dicha alegacién se fundamenta en los siguientes motivos: 1°) la indicada
clausula no especifica qué calculos habran de llevarse a cabo para
determinar la cantidad que en supuestos de cancelacion anticipada ha de ser
afrontada por el cliente; 2°) la clausula es vaga e imprecisa; 3°) es contraria a
lo dispuesto en los arts. 1288 y 1256 del Cédigo Civil,

La consecuencia que, segun la actora, deriva tanto de la estimacion de
la peticion principal, como de la estimacion de la subsidiaria, es que el cargo
de 13.579.23 euros es indebido, y, por tanto, debe dictarse sentencia
condenando a su restitucion.



De forma alternativa a las peticiones anteriores, Metabosch solicita que
se declare la resolucién anticipada del contrato. Dicha resolucion anticipada
seria una facultad que el banco reconoce al cliente conforme a la clausula 3%,
que no esta sujeta a mas requisito que el aviso con una antelacién de 15
dias. No seria aplicable porque no indica a qué calculos se refiere, la
indicacion de la citada clausula en la que se dice que el banco efectuara las
operaciones necesarias para establecer el coste de la cancelacion. Y la
consecuencia de dicha declaracién de resolucion anticipada seria, segun la
actora, la restitucién de la cantidad que el banco ha cargade en la cuenta de

Subsidiariamente a la peticion anterior, sefiala la actora que, de ser
pertinente algin pago derivado de la resolucion anticipada, deberia
comprender las cantidades derivadas del contrato del contrato de permuta
que se devengasen hasta la fecha de cancelacion ( 30-10-2008 ). Segun los
calculos de la actora, descritos en el hecho 9° de la demanda, hasta la fecha
de cancelacion estaba obligado a abonar a Banco Popular
Espafiol la cantidad de 3.753,60 euros; por consiguiente, tiene la demandante
derecho a que se le restituyan 9.825,63 euros ( 13.579,60 — 3.753,60 ).

TERCERO: Alegaciones de la contestacion.-

Banco Popular Espafiol S.A. se opone al conjunto de peticiones
efectuadas por la parte actora.

En cuanto a la pretensién de gque se declare nulo el contrato, efectua
las siguientes alegaciones: 1°) Banco Popular Espafiol informo correctamente
acerca de las caracteristicas del contrato de permuta financiera; de hecho, la
condicién particular 32 advierte a los firmantes del riesgo propio de este tipo
de operaciones 2°) Si se atiende a los términos en que se redacto el contrato,
se concluye que sus clausulas son claras, y su funcionamiento sencillo; 3°) el
contrato de permuta financiera es frecuente en el mundo de los negocios; 4°)
el art. 19, de la L 36/2003, de 11 de noviembre, obliga a los bancos a ofrecer
a sus clientes mecanismos que les sirvan de cobertura frente a los riesgos
derivados de las fluctuaciones de tipos de interés, de modo que el
ofrecimiento de los contratos de permuta entra dentro del ambito de los
servicios que la ley impone a los bancos; 5°) no es cierto que SL,
responda a un perfil inadecuado para comprender y suscribir un contrato de
permuta financiera, dado que se trata entidad con unos activos respetables,
segun se desprende de sus cuentas anuales, publicadas en el Registro
Mercantil { 240.000 euros en 2.005 v 518,000 en 2008 ); 6°) es contrario a la
doctrina de los actos propios que SL, no impugne el contrato
mientras éste le reporta ingresos, para posteriormente denunciar su nulidad
cuando le supone obligaciones de pago; 7°) al tiempo de la fecha de
suscripcién del contrato ( 10 de abril de 2007 ) no estaba vigente la L
47/2007, que entrd en vigor el 21 de diciembre del mismo afio, por lo que
Banco Popular Espafiol no tenia la obligacion de clasificar a sus clientes en
funcion de su grado de conocimientos del mundo financiero; 87 la clausula
general 3* del contrato, sobre oferta y aceptacién del contrato, se cumplio de
manera verbal y, en cualguier caso, no establece un requisito necesario para
la valida suscripcion de un contrato de permuta financiera.

Sobre la peticion subsidiaria de que se declare la nulidad de la clausula
de vencimiento anticipada, alega la demandada: 1°) esta clausula no puede
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ser mas concreta porque la liquidacién depende de factores que se
desconocen al tiempo de efectuarse el contrato; 2°) el sistema de calculo es
sencillo, puesto que se liquida lo que queda de contrato conforme al tipo
“euribor estimado”, y el valor se trae a presente multiplicando por el “factor de
descuento™ 3° la simplicidad del mecanismo para calcular la cantidad
adeudada se pone de manifiesto en el hecho de que el propio demandante
ofrece una liquidacién alternativa de las cantidades debidas en virtud del
contrato, que toma como referencia, no la fecha prevista para el vencimiento
del contrato, sino la fecha en que se efectda la cancelacion anticipada.

Y en cuanto a la peticion alternativa de que se declare la resolucion
anticipada del contrato, el demandado recuerda que la clausula 3% no solo
exige un preaviso de 15 dias, sino que también establece gue la cancelacion
de la operacion IRS tendra unos costes que seran calculados por el Banco y
repercutidos al cliente.

También se rechaza la peticién, subsidiaria a la anterior, de que la
cantidad a abonar por el cliente en concepto de cancelacion anticipada se
reduzca a 3.753,60 euros, y explica la forma en que banco Popular Espariol
obtuvo y cargé en la cuenta del cliente la cantidad de 13.759,23 euros.

CUARTO: Cuestiones a resolver.- Para resolver la controversia de la
presente causa, es necesario en primer lugar aclarar el concepto de contrato
de permuta, exponer su naturaleza compleja y su componente aleatorio ( f. J.
5%), y luego efectuar el estudio sucesivo de las alegaciones del demandante
para exigir la restitucion total o parcial de la cantidad cargada por Banco
Popular Espafiol a su cliente, a saber: nulidad total por vicio del
consentimiento: nulidad de la cldusula de cancelacién anticipada y ejercicio
de la facultad de desistimiento unilateral del contrato.

QUINTO: Sobre el concepto, el componente aleatorio y el caracter
complejo del contrato de permuta financiera de tipos de interés.-

A) Concepto de Permuta financiera de tipos de interes

En los contratos de permuta financiera de tipos de interes las partes
fijan una cantidad sobre la que aplicaran los tipos — denominado importe
nocional — y definen dos tipos de interés distintos, uno que permanecera fijo,
y otro que es de naturaleza variable. Si durante el periodo de tiempo
acordado el valor del tipo variable esta por encima del tipo fijo, la diferencia
entre ambos se aplica al importe nocional, y la cantidad resultante ha de ser
abonada por uno de los contratantes; como contraprestacion, la otra parte se
obliga, para el caso de que tipo variable sea inferior al tipo fijo, a abonar la
cantidad que resulte de aplicar la diferencia al importe nocional.

Este tipo de contratos ha proliferado en relacion a los prestamos con
interés variable y garantia hipotecaria concedidos para la compra de
inmuebles. Asi, el importe nocional coincide aproximadamente con el importe
prestado para la compra del inmueble, y la posicion de las partes de las
partes en la permuta se reparte del siguiente modo: el banco o prestamista
asume el riesgo de pago para el caso de que el tipo variable esté por encima
del fijo; y el cliente o prestatario lo asume para la hipdtesis contraria, que el
variable esté por debajo del fijo. De esta manera, se ha articulado un
mecanismo que permite dotar al tipo de interés variable del preéstamo

5



hipotecario de cierta estabilidad, puesto que si los tipos de interes suben, se
sitian sobre el tipo fijo pactado, y nace la obligacion del banco de abonar al
prestatario una cantidad de dinero; y si los tipos bajan, nace la obligacién del
prestatario o cliente de abonar una cantidad al banco o prestamista.

Sobre el concepto de permuta financiera de tipos de interés, dice la
SAP Caceres, Seccion 1%, de 18/06/2010 ( Roj: SAP CC 487/2010 ). “Se frata
de un swap de intereses, que viene definido en el modelo de contralo marco
de operaciones financieras, redactado por la Asociacion Espafiola de Banca
Privada como aquella operacién -contrato-, por la que las partes acuerdan
intercambiarse ente si pagos de canlidades resultantes de aplicar un tipo fijo
y un tipo variable sobre un importe nominal y durante un periodo de duracion
acordada”. Y la misma definicién viene recogida en la sentencia del Juzgado
de lo Mercantil de Madrid n® 6, de 18/10/2010 ( Roj: SJM 77/2010 ).

B) Componente aleatorio del contrato

Es cierto que la permuta financiera de tipos de interés articula un
mecanismo de compensacion que permite a las partes de un préstamo lograr
cierta proteccién frente a las fluctuaciones de los tipos. Pero tambien es
verdad que, se trata de un contrato de naturaleza especulativa y contenido
aleatorio en el sentido de que no hay certeza acerca de la evolucion de los
tipos de interés variables y de que la prediccion acerca de sus valores futuros
esta ligada a un buen conocimiento de la economia. Sin embargo, y pese al
matiz aleatorio del contrato, no es aplicable el art. 1799 del Codigo Civil,
puesto que la jurisprudencia ha hecho prevalecer la funcion estabilizadora de
los tipos que la permuta desempena.

Al respecto, la SAP de Oviedo, Seccion 5% de 23/07/2010 ( Roj: SAP
O 1787/2010 ): “ De otro lado, interesa destacar que el contrato de permuta
de intereses, en cuanto suele ser que un contratante se somete al pago
resultante de un referencial fijo de interés mientras el otro lo hace a uno
variable. se tifie de cierto caracter aleatorio o especulativo, pero la doctrina
rechaza la aplicacion del art. 1.799 Codigo Civil atendiendo a que la finalidad
del contrato no es en si la especulacién, sino la mejora de la estructura
financiera de la deuda asumida por una empresa y su cobertura frente a las
fluctuaciones de los mercados financieros y que, como se ha dicho, su causa
reside en el sinalagma reciproco de las prestaciones que obligan a los
contratantes”.

C) Complejidad del contrato

También estamos en presencia de un pacto complejo. Lo es no solo
porque para entender el mecanismo de la permuta éste ha de estar bien
explicado en las clausulas del contrato, sino también porque para vislumbrar
sus consecuencias son necesarias ciertas nociones sobre la probable
evolucion de los tipos de interés y una idea aproximada de las cantidades que
podrian llegar a adeudarse la partes como consecuencia de dicha evolucion
de los tipos.

Sobre la complejidad del contrato, la SAP Pontevedra, Seccion 17 |
07/04/2010 ( Roj: SAP PO 637/2010 ), invoca resoluciones del Servicio de
Reclamaciones del Banco de Espafa ( concretamente, la de fechas 3-6-2008,
23-6-2009 y 24-6-2009 ), en las que se indica la complejidad del contrato de
permuta: “ 4.- Entre la clientela lradicional, conocedora de los productos
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tipicamente  bancarios que han venido siendo comercializados
tradicionalmente por las enlidades bancarias en nuestro pals, resulla
légicamente dificil de comprender el alcance econémico que en determinadas
circunstancias pueden tene, movimientos bruscos en los mercados o la
decisién de cancelar antes del vencimiento. [...] Es por ello que las entidades,
que son las que disefan los productos y las que los ofrecen a su clientela,
deben realizar un esfuerzo adicional, tanto mayor cuanto menor sea el nivel
de formacién financiera de su cliente, a fin de que éste comprenda, con
ejemplos sencillos, el alcance de su decisién, y estime si ésta es adecuada, o
si le va a poner en una situacion de riesgo no deseada’,

Tal y como expone la sentencia citada, la complejidad de la permuta
financiera de tipos ha llevado a cierta jurisprudencia a afirmar que los bancos
se encuentran en clara situacion de ventaja frente a sus clientes, puesto que
disponen de los medios y conocimientos necesarios para atisbar la evolucion
probable de los tipos. Es por ello que abogan por una exigente interpretacion
de las obligaciones de transparencia e informacién que se imponen a las
entidades bancarias. En este sentido se pronuncia también la ya invocada
SAP de Oviedo, Seccitn 5%, de 23/07/2010 ( Roj: SAP O 1787/2010 ).

SEXTO: Doctrina sobre el error como vicio del consentimiento.-

La primera alegacion de la parte actora consiste en afirmar que el
contrato es nulo al existir vicios del consentimiento al tiempo de su perfeccion.

Pues bien, el error como vicio del consentimiento lo contempla el art.
1266 del Cadigo Civil, que dice: “Para que el error invalide el consentimiento,
debera recaer sobre la sustancia de la cosa que fuere objeto del contralo, o
sobre aquellas condiciones de la misma que principalmente hubiesen dado
motivo a celebrarlo”.

Y su desarrollo jurisprudencial viene reflejado en la STS, Sala Civil, de
12/11/2010 (Roj: STS 5881/2010 ), en la que es define la idea de error y se
enumeran los requisitos necesarios para que éste invalide la prestacion del
consentimiento: “La doctrina ha venido sosteniendo que el error consiste en
una representacion equivocada de la realidad que produce la realizacion de
un acto juridico que de otra forma no se hubiese llevado a cabo o se hubiese
realizado en ofras condiciones. En muchas senfencias, que pueden
resumirse en la de 11 diciembre 2006, se ha exigido que para que el error
pueda invalidar el consentimiento, con el efecto de que produzca la anulacion
del contrato en el que concurre,’[...Jes preciso, ademas, que el error no sea
imputable al interesado, en el sentido de causado por él -0 personas de su
circulo juridico-, [...] y que sea excusable, entendiendose que no lo es
cuando pudo ser evitado por el que lo padecié empleando una diligencia
media o regular, requisito éste que no consta expresamente en el Codigo
civil, pero lo viene exigiendo la jurisprudencia como un elemental postulado
de buena fe[...J".

Por tanto, para resolver sobre la primera de las alegaciones del actor —
error por vicio del consentimiento — hemos de determinar los siguientes
extremos: si Metabosch, SL, incurrié en error al tiempo de contratar ( f). 7% y
89), y si el error en el que incurrié redne los requisitos legales de ser esencial
(fj. 9°), yde ser excusable (f. ). 10°)



SEPTIMO: Sobre la existencia del error.-

Ya hemos expuesto que el error consiste en una falsa representacion
de la realidad que da lugar a la celebracién de una acto juridico que no se
hubiese celebrado sin la concurrencia del error, © que al menos se hubiese
celebrado en términos distintos.

Don en su condicién de representante legal de

SL, ha declarado en el acto del juicio que Banco Popular Espafiol
le ofrecid el contrato de permuta financiera porque pagaba tipos de Interes
altos y con el citado contrato podria conjurar esta contingencia; también ha
alegado que el contrato se le vendid “como un seguro”, y que se hablo de |a
posibilidad de cancelarlo, si bien nada se le dijo sobre las consecuencias de
dicha cancelacion. Por (ltimo, aclard que la actividad de su empresa fue en el
pasado la venta al por mayor de repuestos y accesorios de automoviles, que
en la actualidad se dedica al transporte de paqueteria, y que carece de toda
experiencia en negociacién de productos financieros y en la permuta de tipos
de interés.

Por su parte, don J J B M director de sucursal
del Banco Popular Espafiol y la persona que negocié con la entidad
demandante la celebracion del contrato de permuta, ha declarado que explicd
a su cliente el funcionamiento del contrato y, por consiguiente, la posibilidad
de que derivasen pagos para cada una de las partes. Se refirid al contrato
como un “ producto de cobertura de riesgo v de los tipos de referencia de los
tipos de interés “ y anadid que estaba legalmente obligado a ofrecérselo a sus
clientes.

A la luz de las declaraciones anteriores, y de la restante

documentacion obrante en el proceso, este juzgador entiende que, en efecto,

SL., incurrié en dos errores a la hora de concertar el contrato: 1°)

desconocia la consecuencias reales derivadas de la cancelacion del contrato;
2°) no entendia adecuadamente la naturaleza del contrato gque suscribia.

El primero de los errores consiste en que no tenia un verdadero
conocimiento de las consecuencias que derivarian de la cancelacién
anticipada del contrato. En este sentido, ha declarado el representante legal
de la demandante que se le informod que podia cancelar, pero no de las
consecuencias asociadas a dicha cancelacion. Y si bien es cierto que el
contrato, en su condicidn particular 32, advierte al cliente de la posibilidad de
quedar obligado, en caso de cancelacion anticipada, al pago de la cantidad
gue resulte de su liquidacion, y que esta advertencia es reiterada en el
condicion general 4° los términos en que se efectlia estos avisos son
claramente vagos e imprecisos.

Asi, la citada condicién particular 3, al final del parrafo, establece: “
Asimismo, en los supuestos de cancelacién anticipada, el cliente pagard o
recibira la cantidad que resulte de la liquidacion anticipada final de la permuta
financiera *. Y la condicion general 4, al final del parrafo, dispone: “ el cliente
podra desistir del contrato avisando al Banco por escrito con una antelacién
de 135 dias sobre la fecha en que pretenda dejar sin efectos el contrato. En
estos casos el Banco procedera a reperculir al cliente el importe que resulte
de los calculos que se tengan que efectuar para llevar a cabo la cancelacion
anticipada de la operacion IRS .



Las clausulas anteriores son oscuras porque no queda suﬁmentemente
explicitada la forma en que se llevara a cabo la liquidacion de_la cantidad a
abonar. De hecho, el tnico instrumento con el que cuenta este juzgador para
valorar si es correcta la cantidad cargada a su cliente por Banco Popular
Espafiol ( 13.579,23 euros ) es el hecho 7° de la contestacion, en el que se
introduce la farmula de cancelacién anticipada. Pero de la sola lectura del
contrato no es posible obtener dicho calculo, ni siquiera de forma aproximada,
puesto que Banco Popular Espafiol se limita a decir. " En estos casos el
Banco procedera a reperculir al cliente el importe que resulte de los calculos
que se tengan que efectuar para llevar a cabo la cancelacion anticipada de la
operacion IRS".

Es razonable entender que las consecuencias derivadas de la
cancelacion anticipada de un contrato sean inciertas y que, por tanto, no es
posible fijar con precisibn matematica las cantidades que en tal supuesto
deberian abonarse. Pero, partiendo de este hecho, es justo reconocer
también que, si bien el resultado puede ser incierto, al menos el método de
calculo para alcanzar dicho resultado si ha de estar definido, y desde luego
tiene el cliente derecho a que se le exponga en las clausulas contractuales en
las que se le ofrece la supuesta facultad de desistir del contrato ( dice la
condicion general 4*: “el cliente podra desistir... " ).

Al respecto, dice la SAP Pontevedra, Seccion 1* , 07/04/2010 ( Roj:
SAP PO 637/2010 ). " Y es que tanto el criterio que se usara para deferminar
el coste asociado a la cancelacién anticipada de la permuta como el coste
asociado a cada criterio constituyen una informacién frascendente para la
adopcion de decisiones de cobertura por parte de los clientes (y, en definitiva,
para que valoren la conveniencia o no, de confratar el producto ofrecido)”.

En conclusién, el presente contrato contempla la realizacion de
calculos por cancelacion anticipada, pero es oscuro a la hora de indicar al
contratante como los llevara a cabo. Tal oscuridad no puede beneficiar a la
parte que la ha provocado, Banco Popular Espafiol, por aplicacion del
articulo 1288 del Cédigo Civil, Asi pues, hemos de admitir que el cliente
incurrid en error a la hora de representarse las consecuencias de la
cancelacion anticipada del contrato.

El segundo error en que incurrid SL, consiste en que no
comprendid debidamente |a naturaleza del contrato que suscribia, de modo
que lo concibid como una especie de seguro. A fin de cuentas, se le ofrecid
cOmMOo mecanismo para prevenir el impacto que sobre su préstamo tenia la
subida de los tipos de interés, y se hizo referencia al contrato como " producto
de cobertura del riesgo *. Por tanto, el cliente pensaba que este contrato tenia
como fin protegerle frente a la subida de tipos, sin entender que, dado su
componente aleatorio, y conforme a la probable evolucién de los tipos, este
contrato servia tanto para resguardar al cliente de la subida de los tipos de
interés como para resguardar al Banco de su posible descenso.

Es cierto que la clausula 2* de las condiciones particulares explica el
funcionamiento de la permuta, y que la clausula 12, expone expresamente el
riesgo de que, como consecuencia del contrato, deba el cliente abonar
cantidades al banco. Pero, tal y como ya expusimos al hablar de la naturaleza
compleja de este contrato ( f. j. 5%, su dificultad radica no tanto en la
comprension de como funciona la permuta de intereses ( si el tipo variable
esta por encima del fijo paga el banco, y si ocurre lo contrario, paga el cliente
} ,sin0 en que, para entender sus efectos practicos, es necesario tener ciertos
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conocimientos acerca del comportamiento y probable evolucion de los tipos
de interés. asi como una idea aproximada de las cantidades concretas que el
cliente podria verse obligado a pagar como consecuencia de dicha evolucion.

De ahi que la ley imponga especiales deberes de informacion a las
entidades bancarias que presten estos servicios, dado que se encuentran en
clara situacién de superioridad frente a sus clientes, puesto gue disponen de
la experiencia y medios necesarios para poder establecer previsiones
ponderadas acerca de la probable evolucion de los tipos de interes. Esta
cuestién ya ha sido tratada al hacer referencia al caracter complejo del
contrato ( fj. 5°) y volveremos a ella al analizar el caracter excusable del
error (£.§. 7°).

OCTAVO: Sobre los argumentos de la contestacion para desmentir el
error.-

A fin de desmentir que se la actora sufriera los errores que hemos
descrito, afirma la demandada que SL, es una empresa con una
facturacion considerable, por lo que seria aventurado pensar que carece de
todo conocimiento sobre productos financieros. Pues bien, el hecho de que

SL. tuviese importantes volimenes de facturacion ( 504.000
euros en 2005, 440,000 en 2006, 534.000 en 2007 y 411.000 en 2008 ) no
debe implicar que estemos ante una entidad con particulares conocimientos
en materia de permuta de intereses. Al respecto, destacaremos dos
circunstancias: es una sociedad limitada unipersonal, cuyo
administrador Unico ha declarado que no tiene experiencia en la materia
objeto del contrato; y su objeto social ha consistido en el suministro de
repuestos y accesorios de automaéviles al por mayor, y, en la actualidad, en el
transporte y reparto de paquetes. Por todo ello no hay que presumir un
particular conocimiento de la materia que nos ocupa por parte de la
demandante.

En apoyo de los argumentos anteriores, y a efectos estrictamente
ilustrativos, puesto que las reformas introducidas por la L 47/2007 en la Ley
del Mercado de Valores no habian entrado en vigor al tiempo de suscribirse el
contrato objeto del proceso , es interesante destacar que, conforme a la
citada reforma, para que se clasifique a un empresario como “profesional” y,
por consiguiente, se presuma gue tiene la capacidad necesaria para suscribir
contratos de permuta financiera, debe reunir, segun reza el art. 78.bis. 3°, las
siguientes caracteristicas: “ Los empresarios que individualmente reanan, al
menos, dos de las siguientes condiciones. que el total de las partidas del
activo sea igual o superior a 20 millones de euros; que el importe de su cifra
anual de negocios sea igual o superior a 40 millones de euros. que sus
recursos propios sean iguales o superiores a 2 millones de euros’. Este
articulo viene a confirmar el razonamiento, ya expuesto en esta sentencia, de
que un volumen de negocio como el de SL, no es suficiente para
atribuirle por simple presuncién experiencia en productos de riesgo.

También ha alegado la demandada, para negar |la existencia del error,
que SL, no impugno la permuta mientras le resultaba beneficiosa,
y que seria contrario a la teoria de los actos propios admitir que el contrato es
valido mientras genera ingresos para el cliente, y nulo cuando deja de
producirios.
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Tales argumentos serian perfectamente asumibles en un contexto en
el cada una de las partes del contrato comprende y acepta sus
consecuerncias y efectos. Sin embargo, a la luz de la complejidad de la
permuta financiera, y de las especiales exigencias de informacion que la ley
impone a los bancos en estos casos, hemos afirmado en esta sentencia que

no entendia adecuadamente el alcance del contrato gue suscribid
con Banco Popular Espanol. Asi pues, si tenia una percepcion
equivocada del contrato que habia suscrito, es légico que ponga en marcha
los mecanismos para su impugnacién una vez que comprende el auténtico
alcance del contrato, Y tal comprension empezé a producirse cuando se le
presentaron sus efectos adversos. Este mismo razonamiento es sostenido
por la SJPI n° 7 de Gijon, de 24-8-2010, en su f. . 8° " se alega en la
contestacién a la demanda que D. sélo ha reclamado cuando comenzaron
las pérdidas, y que si hubiesen existido ganancias no se hubiera denunciado
el contrato. Pero tal situacién puede ser interpretada como un verdadero
desconocimiento del cliente de la naturaleza del producto financiero
contratado, de los riesgos asumidos y de las consecuencias derivadas del
cumplimiento del contrato; hasta que los intereses no empezaron a bajar, y
las pérdidas se manifestaron, no se dio cuenta realmente de cual era la
trascendencia de lo contratado "

Por dltimo, y también con la finalidad de negar la existencia de error en
el contratante, la demandada ha aportado los documentos 6, 7 y 8 de la
contestacién, consistente en resoluciones del Servicio de Reclamaciones del
Banco de Espafia. En ellas, se analiza el contrato de Banco Popular Espafiol,
y se avala su validez formal. Ahora bien, tal y como reconocen las propias
resoluciones ( punto VI, opinién sobre el informe ), el analisis que efectua el
Servicio de Reclamaciones del Banco de Espania se limita de forma estricta al
contenido del documento y no tiene en consideracion la informacion dada a
las partes en fase precontractual. Es por ello que el propio Servicio reconoce,
de forma explicita, que no tiene los medics adecuados para valorar si se han
producido vicios en el consentimiento. Asi pues, y dado que precisamente es
esta cuestion la que se valora en el proceso, no debemos otorgar una
influencia relevante a tales resoluciones a la hora de resolver la controversia.

NOVENO: Sobre el caracter esencial del error.-

Ya hemos dicho que SL, padecio dos errores al tiempo de
la celebracion del contrato. El primero consiste en que desconocia las
consecuencias economicas de la cancelacidon anticipada, y el sequndo es que
no era consciente de la auténtica naturaleza ni de los riesgos que conlleva la
permuta financiera de tipos de interés. El calado y relevancia de ambos
errores es evidente, por lo que no hay gue realizar un gran esfuerzo
argumentativo para concluir gue son esenciales. Ahora bien, gue afecten a la
esencia del contratc no supone que éste sea nulo, ya que habra de
comprobarse, y es ésta la cuestion mas trascendente en la presente causa, si
pudo SL, conocer el auténtico contenido del contrato de haber
actuado con mayor diligencia en las gestion de sus negocios. O dicho en
términos sintéticos, habra de comprobarse si el error de es
excusable.
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DECIMO: Sobre el caracter excusable del error.-

Para que el error invalide el consentimiento, ademas de ser esent_:ial.
ha de ser también excusable, en el sentido de que su comision no pudiera
haberse evitado empleando la diligencia que resulta atribuible al hombre
medio. Al respecto, la STS, Sala Civil, de 12/11/2010 (Roj: STS 5881/2010 )
establece: “ para el que error sea invalidante, no basta con que sea esencial,
sino que también es necesario que no sea atribuible a quien lo alega, y que
sea excusable, en el sentido de que no se habria podido destruir el error
aplicando la diligencia normal o propia de cualquier persona’.

Pues bien, para valorar si pudo SL, deshacer sus propios
errores sobre el contrato de permuta financiera, es necesario partir del
analisis de las tres siguientes premisas:

1°) La Ley impone a los bancos obligaciones reforzadas de
informacion.

En primer lugar, la ley impone a los bancos obligaciones reforzadas de
informacién a sus clientes cuando éstos van a firmar contratos de permuta
financiera. En este sentido, la Ley del Mercado de Valores ( L 26/1988, de 29
de julio ), incluye dentro de su esfera normativa los contratos “ swap °, a
través de su art. 2.b), donde se dice: "También quedaran comprendidos
dentro de su ambito los siguientes instrumentos financieros: ° b) Los contratos
financieros a plazo, los contratos financieros de opeién y los contratos de
permuta financiera, siempre que sus objetos sean valores negociables,
indices, divisas, tipos de interés, o cualquier otro tipo de subyacente de
naturaleza financiera, con independencia de la forma en que se liquiden y
aungue no sean objefo de negociacion en un mercado secundario, oficial o
no”.

Pues bien, la Ley del Mercado de Valores ( conforme a la redaccion
aplicable al presente contrato, que es la anterior a la modificaciones
introducidas por la L 47/2007, que entrd en vigor el 21 de diciembre de 2007 )
impone en los arts. 78 y ss. importantes obligaciones de conducta a las
entidades que ofrezcan los servicios previstos en la ley y, por tanto, también a
las entidades que ofrezcan permutas financieras. En concreto, del art. 79
podemos extractar las siguientes normas de conducta: a) Comportarse con
difigencia y transparencia en interes de sus clientes y en defensa de la
integridad del mercado. b) Organizarse de forma que se reduzcan al minimo
los nesgos de confiictos de interés y, en siluacién de conflicto, dar prioridad a
los intereses de sus clientes, sin privilegiar a ninguno de ellos. ¢) Desarrollar
una gestion ordenada y prudente, cuidando de los intereses de los clientes
como si fuesen propios. e) Asegurarse de que disponen de toda la
informacion necesana sobre sus clientes y mantenerios siempre
adecuadamente informados”,

Ademas, y por aplicacién del art. 78.1.b), las entidades que ofrezcan
permutas financieras tambien estan sometidas a las normas de conducta que
reglamentariamente disponga el gobierno, y al respecto debemos recordar
que al tiempo de la celebracion del contrato seguia vigente el RD 629/1983,
de 3 de mayo ( lo estuvo hasta el 17 de febrero de 2008, momento en que fue
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derogado por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero ), en cuyo art. _5-3
se decia: “ La informacion a la clientela debe ser clara, correcta, precisa,
suficiente y entregada a tiempo para evitar su incorrecla interpretacion vy
haciendo hincapié en los riesgos que cada operacion conlleva, muy
especialmente en los productos financieros de alto riesgo, de forma que el
cliente conozca con precisidn los efectos de la operacion que contrata.
Cualquier prevision o prediccion debe estar razonablemente justificada vy
acompafiada de las explicaciones necesarias para evitar malentendidos”.

De forma mas concreta, y a fin de determinar qué aspectos de los
contratos de permuta financiera esta afectados por estas exigencias
agravadas de informacion al cliente, algunas sentencias han venido citando
las resoluciones del Servicio de Reclamaciones del Banco de Espana (
concretamente, la de fechas 3-6-2009, 23-6-2009 y 24-6-2008 ). En ellas se
expone el caracter complejo del contrato, y se advierte de la obligacion de
informar al cliente al menos sobre los siguientes aspectos relevantes del
contrato: 1° la posibilidad de que en un escenario de bajos tipos de interes
puedan surgir importantes obligaciones de pago contra el cliente; 2° la
posibilidad de que, si se efectia una cancelacion anticipada del contrato, y
existen previsiones de bajos tipos de interés, la cantidad adeudada por el
cliente sea de cierta importancia.

En este sentido, traeremos a colacion la ya citada SAP de Pontevedra,
Seccién 1* , 07/04/2010 ( Roj: SAP PO 637/2010 ), que, referencia las
mencionadas resoluciones del Servicio de Reclamaciones del Banco de
Espana, afirma: “ En definitiva, las entidades antes de formalizar la
contratacion de estos productos deben cerciorarse de que sus clientes son
conscientes de circunstancias tales como: a) el hecho de que, bajo
determinados escenarios de evolucion de los tipos de interés (bajistas), las
periddicas liquidaciones resultantes de las cldusulas del contralo pueden ser
negativas, en cuantias relevantes, en funcion del diferencial entre los tipos a
pagar y cobrar en cada mensualidad, y b) en caso de que se pretenda la
cancelacién anticipada del contrato de permuta, la posibifidad de que,
igualmente, bajo escenarios de evolucion de los tipos de interés bajisias, se
generen pérdidas que pueden llegar a ser importantes, tanto mayores,
cuando mayor sea el diferencial medio esperado entre los lipos a pagar y
cobrar, para el periodo residual de vigencia de la permuta financiera” .

Acto sequido, la sentencia invocada afirma que constituye una parte
del nicleo esencial de los contratos de permuta financiera la forma en que el
banco llevara a cabo las liquidaciones, conforme a las cuales se determinaran
las cantidades adeudadas por cada parte. Sélo asi, dice la sentencia, podra
valorarse la conveniencia de la celebracion del contrato.

En concreto, la citada sentencia: * En cualquier caso, la manera
especifica en que se calculara el coste en esa situacion. Y es que tanto el
criterio que se usara para delerminar el coste asociado a la cancelacion
anticipada de la permuta como el coste asociado a cada criterio constituyen
una informacion trascendente para la adopcion de decisiones de coberfura
por parte de los clientes (v, en definitiva, para que valoren la conveniencia o
no, de contratar el producto ofrecido)”.

Finalmente, debemos aclarar gue al tiempo de la celebracion del
contrato objeto del presente proceso ( 10 de abril de 2007 ) no habia entrado
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en vigor la modificacién obrada en la Ley del Mercado de Valores por la L
47/2007. Ello supone que Banco Popular Espafiol no tenia la obligacion de
clasificar a sus clientes como “profesionales” o “minoristas’, a efectos de
suscribir la permuta. Siendo esto cierto, las restantes obligaciones de
informacion a las que nos hemos referido en este apartado si que le eran
exigibles al demandado.

2°) La permuta financiera de tipos de interés es un contrato complejo

La segunda premisa se refiere al caracter complejo del contrato. A
efectos decidir el caracter el caracter excusable del error cometido, debemos
tener presente, tal y como ya hemos expuesto a lo large de esta sentencia,
que estamos en presencia de un contrato complejo en el que el estudio de las
consecuencias contractuales exige tener conocimientos sobre la probable
evolucion de los tipos de interés y en el que resulta dificil prever con
anticipacién las concretas cantidades que correspondera abonar a cada
parte. Es por ello que el banco se sitia en situacion de superioridad, por lo
que le incumben especiales deberes de informacion ( vease f. 5°).

3° La carga de probar gue informaron debidamente corresponde a los
bancos.

La tercera premisa que debemos considerar a efectos de determinar si
el error es excusable o no es el hecho de que la prueba de que se ha
proporcionado la informacién adecuada debe corresponder al banco, y no al
cliente. Dicha conclusién resulta de las obligacion reforzada de informacion
que la ley impone a los bancos en materia de permuta financiera, y del hecho
de que atribuir la carga probatoria al cliente ( la carga de que no se le ha
informado ) supone imponer la prueba de un hecho negativo, lo que en
definitiva constituye “probatio diabolica”.

A esta misma conclusién llega la Audiencia Provincial de Valencia
(Secc. 9%) en su sentencia de 26-4-2008, reiterando otra del mismo Tribunal
de 14-11-2005, al decir “en relacion con la carga de la prueba del correcto
asesoramiento e informacion en el mercado de productos financieros, que
algunos autores sefalan, en el caso de productos de inversion complejos,
que la carga de la prueba sobre la existencia de un adecuado asesorarmento
debe pesar sobre el profesional financiero, respecto del cual la diligencia
exigible no es la genérica de un buen padre de familia, sino la especifica del
ordenado empresario y representante leal en defensa de los intereses de sus
clientes, lo cual por otra parfe es légico por cuanto desde la perspectiva de
esftos ultimos se trataria de probar un hecho negativo como es la ausencia de
dicha informacion”.

Y en esta misma linea se pronuncia la SAP Pontevedra, Seccién 1,
07/04/2010 ( Roj: SAP PO 637/2010 ): "De partida, en relacién con el "onus
probandi® del correcto asesoramienfo e informacion en el mercado de
productos financieros, es de sefialar que la carga probatoria acerca de tal
extremo debe pesar sobre el profesional financiero, respecto del cual la
diligencia exigible no es la genérica de un buen padre de familia, sino la
especifica del ordenado empresario y representante leal en defensa de los
intereses de sus clientes, lo cual por otra parte es légico por cuanio desde la
perspectiva de éstos ultimos se trataria de probar un hecho negativo como es
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la ausencia de dicha informacién {en tal sentido,sentencia AP Valencia, de
fecha 26-4-2008)"

Partiendo de las tres premisas que acabamos de exponer, debemos
concluir que el error cometido por SL, es de naturaleza
excusable. Dada la complejidad del contrato de permuta financiera, la ley
exige, para evitar errores en la comprension de su funcionamiento y
consecuencias, que los bancos desarrollen una actividad reforzada de
informacién, y que actuen con transparencia en la negociacion del contrato. Y
ademas, para el caso de dudas acerca de si dicha informacién se ha prestado
de modo efectivo, la carga probatoria ha de recaer sobre el banco.

Por tanto, es excusable el primero de los errores cometidos por

— desconocimiento de las consecuencias de la cancelacion
anticipada -, puesto que el contrato no establece la forma de calculo del
vencimiento anticipado, ni ha quedado probado que se le informara de
manera suficiente de esta circunstancia en la entrevista en la que se firmo el
contrato. En este punto, hay divergencia de versiones. El representante legal

de SL, dijo que se comunicé que podria cancelar el contrato, pero
que nada se le dijo del cargo por liquidacion anticipada; mientras que don
J Ji B M director de sucursal de Banco Popular

Espafiol, sostiene que le informé debidamente del funcionamiento del
contrato. Frente a tal contradiccién y habida cuenta de que Banco Popular
Espafiol ha de probar que su informacion fue correcta y transparente, lo que
no ha hecho, hemos de concluir que el error no es imputable a la actora,
puesto que ha padecido un déficit de informacién por parte de la entidad con
la que suscribid el contrato.

También es excusable que concibiera el contrato como una
especie de seguro, sin entender su componente especulativo y los rniesgos
que derivaban de la fluctuacion de los tipos de interes. La permuta financiera
de los tipos otorgaba, en efecto, cierto equilibrio al pago de los prestamos
hipotecarios. Pero era tanto una suerte de seguro para el cliente como para
Banco Popular Espafiol, que se protegia asi frente a un posible descenso de
los tipos. Y es evidente que, a la hora de valorar si los tipos van a subir o
bajar, cualquier entidad bancaria esta en posicion de ventaja frente a su
cliente, puesto que disponen de la estructura y los conocimientos necesarios
para una mejor valoracion de esta posibilidad. Banco Popular Espanocl, que
sin duda estaba en mejores condiciones que Metabosch para prever la
evolucion de los tipos de interes, no actud con la transparencia legalmente
exigible a |la hora de informar acerca de los fines del contrato y sobre sus
autenticos riesgos. Por tanto, el error es excusable.

Este ultimo razonamiento es avalado por la SAP Oviedo Seccion 5%, de
23/07/2010 ( Roj: SAP O 1787/2010 ). © De contrario, la informacion sobre el
riesgo se imité a las advertencias que se contienen al final del anexo de cada
contrato y estas son insuficientes pues se reducen a ilustrar sobre lo obvio,
esto es, que, como es que se establecen como limite a la aplicacion del tipo
fijo un referencial vanable, el resultado puede ser positivo o negalivo para ef
cliente segun la fluctuacion de ese dicho tipo referencial. [...] Por el contranio,
la informacidn relevante en cuanto al riesgo de la operacién es la relativa a la
prevision razonada y razonable del comportamiento futuro del tipo vanable
referencial. Solo asi el cliente puede valorar "con conocimiento de causa” si la
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oferta del Banco, en las condiciones de tipos de interés, periodo y calculo
propuestas, satisface a o no su interés. [...] Simplemente, no puede ser que
el cliente se limite a dar su consentimiento, a ciegas, fiado en la buena fe del
Banco, a unas condiciones cuyas efectivas consecuencias futuras no puede
valorar con proporcionada racionalidad por falta de informacion mientras que
el Banco si la posee .

Y en la misma linea afirma la SAP Pontevedra, Seccién 1%
07/04/2010 ( Roj; SAP PO 637/2010 ). “En cualquier caso, la manera
especifica en que se calculara el coste en esa situacion. Y es que lanto el
criterio que se usard para determinar el coste asociado a la cancelacion
anticipada de la permuta como el coste asociado a cada criterio constituyen
una informacién frascendente para la adopcién de decisiones de cobertura
por parte de los clientes (y, en definitiva, para que valoren la conveniencia o
no, de contratar el producto ofrecido). [...] Maxime -y esta es una
reflexion adicional de la Sala- cuando las entidades bancarias disponen de la
ventaja de contar con recursos econémicos y medios tanto personales como
materiales para poder tener un privilegiado conocimiento técnico del mercado
financiero que vienen a aprovechar para ofrecer a sus potenciales clientes
aquellos productos que les permitan obtener la mayor rentabilidad, y que,
concretamente, en el caso de los contratos de permuta de tipos de interés
litigiosos, de evidente carécter aleatorio, en que la expectativa para los
entendidos, a la postre convertida en realidad, de un desplome en la
evolucion de los tipos de interés y, por ende, del indice referencial del eurlbor,
comporta para los clientes inexperfos o cuando menos no calalogables como
profesionales (entre los que cabe incluir a las entidades demandantes),
ajenos a tales previsiones bajistas, una situacion de desequilibrio en cuanto al
cabal conocimiento de los riesgos que conlleva el tipo de operacion negocial
en cuestion”.

UNDECIMO: Consecuencias de la nulidad del contrato.-

Una vez que hemos afirmado la existencia de un error esencial y
excusable en la prestacion del consentimiento, procede declarar, conforme a
lo dispuesto en el art. 1256 del Coédigo Civil, que el contrato de permuta
financiera de tipos de interes entre SL, y Banco Popular Espariol
es nulo.

En cuanto a los efectos de la declaracion de nulidad, dice el art. 1303:"
Declarada la nulidad de una obligacién, los contratantes deben restituirse
reciprocamente fas cosas que hubiesen sido materia del contrato, con sus
frutos, y el precio con los intereses, salvo lo que se dispone en los articulos
siguientes”. Por consiguiente, un pronunciamiento de nulidad componrtaria la
restitucion de prestaciones para que ambas partes vuelvan a la situacion
patrimonial anterior a la celebracion del contrato. Pero como quiera que se ha
reclamado la suma cargada en concepto de vencimiento anticipado (
13.579,23 euros ), ésla sera el montante de condena .

DUODECIMO: Interés legal

El art. 1108 del Cédigo Civil dispone: “Si la obligacion consistiere en el pago
de una cantidad de dinero, y el deudor incurriere en mora, la indemnizacion
de dafios Y perjuicios, no habiendo pacto en contrario, consistira en el pago
de los intereses convenidos, y a falta de convenio, en el interés legal’.
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Y a su vez el at. 1303 afirma: “Declarada la nulidad de una
obligacién, los contratantes deben restituirse reciprocamente las cosas que
hubiesen sido materia del contrato, con sus frutos, y el precio con los
intereses. salvo lo que se dispone en los articulos siguientes”.

La demandada debe restituir la cantidad que cargd a su cliente en
concepto de vencimiento anticipado ( 13.579,23 euros ), mas el interés legal
desde la interposicion de la demanda.

DECIMO TERCERO; Costas.-

Han de imponerse a la parte que ha visto desestimadas sus
alegaciones de conformidad con el principio de vencimiento que consagra el
articulo 394 de la LEC.

Vistos los preceptos legales citados y demas de pertinente Y general
aplicacion

FALLO

Que. estimando la demanda interpuesta por Metabosch, SL, contra
Banco Popular Espafiol, SA!

1° DECLARO nulo el contrato de permuta financiera de tipos de interes
suscrito por SL, y Banco Popular Esparol, SA, de fecha 10 de
abril de 2007

2° DECLARO indebido el cargo efectuado por la demandada en la cuenta
corriente del actor, por valor de 13.579,23 euros, y ORDENO la restitucion de
dicha cantidad a la actora, con aplicacion del interés legal del dinero
devengado desde la interposicion de la demanda.

3° La demandada abonara las costas generadas en la tramitacion de este
procedimiento.

Notifiquese esta resolucion a las partes.

Esta sentencia no es firme, y contra ella cabe recurso de apelacion
ante la Audiencia Provincial de Las Palmas, que se preparara en este
Juzgado en el plazo de cinco dias desde su notificacion, y se sustanciara con
arreglo a lo previsto en el articulo 457 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. No se admitiran al condenado a pagar la indemnizacion
los recursos de apelacion, extraordinario por infraccion procesal o casacion,
si, al prepararlos, no acredita haber constituido depdsito del importe de la
condena mas los intereses y recargos exigibles, en la cuenta 3546 0000 02
0427 10.

Asi por esta mi sentencia, lo pronuncio, mando y firmo, D. Miguel
Palomino Cerro, Magistrado del Juzgado de Primera Instancia nimero 12 de
Las Palmas, a propuesta de D. Carlos Suarez Ramos, juez en practicas.
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PUBLICACION. Leida y publicada, fue la anterior Sentencia, por el limo. Sr.
Magistrado-Juez que la suscribe, estando celebrando audiencia publica en el

mismo dia de su fecha.
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