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SENTENCIA No

En la cludad de Logrofio, a 29 de Septiembre de 2010

Dofia Maria del Puy Aramendia Ojer, Magistrado Juez del Juzgado de Primera
Instancia N® 5 de Logrofio y su Partide, habiendo vista los presentes autos de Juicio

Ordinario en reclamacion de cantidad o , Seguidos en este Juzgado, a
instancia de — , representada por el Procurador®

y defendida por el Letradc J; contra Bankinter S.A.,
representada por el Procurador y defendida por el -

; en nombre de S.M. El REY, pronuncio la siguiente sentencia.
ANTECEDENTES DE HECHO

PRIMERO. Repartido a este Juzgado escrito de demanda formulada por el
Procurador Sra. se basa en los hechos y derechos expuestos y termina
suplicando al Juzgado se dicte sentencia por Ia que se declare la nulidad de los contratos
de “condiciones generales del contrato de gestion de riesgos financieros” vy de
"condiciones particulares del contrato de gestion de riesgos financieros” suscritos con la
demandada, condenando a la demandada al pPago de las costas procesales.

SEGUNDO: Se admitié a trdmite Ia demanda y se emplazd en legal forma a la
demandada, que comparece y contesta oponiéndose a la demanda por los hechos vy
derechos expuestos en el escrito de contestacion y suplica al Juzgado se dicte sentencia
desestimando la demanda con expresa imposicién de costas a la parte actora.

TERCERO: Convocadas las partes a la audiencia previa al juicio, se celebrd en el
dia y hora sefialados, a la que comparecieron actora y demandada, afirmandose y
ratificdndose en sus respectivos escritos de demanda Yy contestacién, y solicitando el
recibimiento del pleitoc a prueba. Desestimada la excepcion alegada por la parte
demandada de defecto legal en el modo de proponer la demanda, las partes personadas
fijaron los hechos controvertidos ¥ propusieron las pruebas gue estimaron oportunas,
senalandose para la celebracion del juicio el 12 de Mayo de 2010 a las 10,15 horas,

CUARTO: Al acto del juicio, que se celebrd en el dia y hora senalados,
comparecieron las partes personadas, practicindose las pruebas propuestas y admitidas
de Interrogatorio de las partes, vy testifical, con el resultado que obra en autos, al que
quedaron en su momento procesal incorporados los documentos aportados, e informando
las partes a través de sus Letrados lo conducente en defensa de sus pretensiones tras la
practica de las pruebas, quedaron los autos para dictar sentencia.

QUINTO: En la tramitacion del presente procedimiento se han observado todas las
prescripciones legales, a excepcion del plazo para dictar sentencia, por notoria
acumulacién de asuntos civiles en este Juzgado,
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FUNDAMENTOS JURIDICOS

PRIMERO: Con las pruebas practicadas en el juicio ha quedado debidamente
acreditado que don , en su condicién de administrador unico de las
mercantiles L, ¥ en
representacion de dichas sociedades, suscribio con la entidad Bankinter S. A., los

contratos que a continuacion se refieren:
_ , &n su condicién de administrador Unico de la mercantil

| . ¥ en representacion de dicha socledad, suscribio
con la entidad Bankinter 5.A. en fecha JNEnENSsSEES, un contrato de “condiciones
generales del contrato de gestion de riesgos financieros” en las condiciones consignadas
en el referido contrato, aportado a los autos, cuyo contenido se da por reproducido;

en fecha GEIISNENNENENEEEE un contrato de “condiciones particulares del
contrato de gestion de riesgos financieros”, denominado Clip Bankinter 4, en las
condiclones consignadas en el referido contrato, aportado & los autos, cuyo contenido se
da por reproducido;

en fecha CENSNNNEE, 1N contrato de “condiciones particulares del contrato
de gestion de riesgos financieros”, denominado Clip Bankinter Flexiplus 5, en las

condiciones consignadas en el referido contrato, aportado a los autos, cuyo contenido se
da por reproducido;

y en fecha EEEEEEENEEEEREEE habia suscrito una péliza de crédito para el

descuento de efectos de comerclo y otras operaciones, en las condiciones consignadas en

el referido contrato, aportado a los autos, cuyo contenido se da por repmdu:idu;
~, en su condicion de administrader Gnico de la mercantil

2 ) en representacion de dicha sociedad, suscribid con la
entidad Bankinter S.A. en fecha . un contrato de “condiciones
generales del contrato de gestién de riesgos financieros” en las condiciones consignadas

en el referido contrato, aportado a les autos, cuyo contenido se da por reproducido;
* un contrato de “"condiciones particulares del

contrato de gestion de riesgos financieros”, denominado Clip Bankinter 4, en las

condiciones consignadas en el referido contrato, aportado a los autos, cuyo contenido se

da por reproducido;
_, un contrato de “condiciones particulares del contrato

de gestion de riesgos financieros”, denominade Clip Bankinter Flexiplus 5, en las
condiciones consignadas en el referido contrato, aportado a los autos, cuyo contenido se

da por reproducido;

habia suscrito una poliza de credito para el
descuento de efectos de comercio y otras operaciones, en las condiciones consignadas en
el referido contrato, aportado a los autos, cuyo contenido se da por reproducido;
SEGUNDO: La entidad Bankinter S.A. fue practicando las liquidaciones
trimestrales del contrato Clip Bankinter 4 suscrito por la mercantil ’
NN, -n |2 cuenta de dicha mercantil, segun se acredita con los recibos
bancarios aportados a los autos, hasta su cancelacion anticipada a solicitud de |la misma
mercantil, con efectos de fecha SRR, resultando todas las liquidaciones
con salde a favor de = ISy, por un importe total de
1162,91 euros, salvo una de las liguidaciones, con resultado negative para el cliente, en
la suma de 19,32 euros. Tras la cancelacion anticipada de dicho contrato, que origing una
liquidacién a favor del cliente de 261,57 euros, [a entidad Bankinter S.A. fue practicando
las liquidaciones trimestrales del contrato Clip Bankinter Flexiplus 5, suscritc por la
mercantil EREREER =n sustitucion del anterior, en la cuenta
de dicha mercantil, segin se acredita con los recibos bancarios aportados a los autos,
resultando las dos liguidaciones practicadas con saldo a favor de
por importe total de 120,29 euros.
TERCERQ: En fecha auESEINNSNNIEE = cntidad Bankinter 5.A. procedid a la
ranrelarian anticinada del contrato Clip Bankinter Flexiplus 5, suscrito por la mercantil
practicando una liquidacién de 3586,88 euros a

favor de la entidad bancaria.

CUARTO: Mediante burofax de fecha GEIEIEBISISNINENS, =portado a los autos,

Bankinter S.A. comunico a DS, ¢ vencimiento de la
poliza de credito para el descuento de efectos de comercio y otras operaciones suscrita

P
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en fecha SEENDNBESIES con un adeudo a dicha fecha de 3586,88 euros, que segln
resulta de la hoja de consulta de movimientos de la cuenta aportada a los autos, procede
del traspaso de la cuenta de cargos ¥ abonos del contrato Clip Bankinter Flexiplus 5.

En autos de ejecucion de titulo judicial n® R scguidos en este juzgado,
por Auto de fecha d; aportado a los autos, se acordo despachar
ejecucidn a instancia de Bankinter S.A. contra - SofiedsTEMmTEGE for
importe de 3587,36 eurcs de principal, correspondientes 3556 EIEI euros, al traspaso de la

cuenta de cargos y abonos del contrato Clip Bankinter Flexiplus 5, siendo el titulo
ejecutado la poliza de crédito para el descuento de efectos de comercio y otras

operaciones suscrita en fecha JNNNREEENEN -onforme a la liquidacidn practicada
intervenida por notario.

QUINTO: Resulta del contenido de los contrates cuya nulidad insta la parte
actora, que tales contratos son los denominados de permuta financiera, o de cobertura
de tipos de interés, en los términos en que se definen entre otras, en la sentencia de la
Audiencia Provincial de Caceres de 18 de Junio de 2010: "Se trata de un swap de
intereses, que viene definido en el modelo de contrato marco de operaciones financieras,
redactado por la Asociacion Espanola de Banca Privada como aquella operacion -
contrato-, por la que las partes acuerdan intercambiarse ente si pagos de cantidades
resultantes de aplicar un tipo fijo y un tipo variable sobre un importe nominal y durante
un periodo de duracion acordada. También en estrictos términos de ciencia econdmica, el
Dictionary of Banking Terms americano lo define como "un acuerdo o contrato para
intercambiar el pago de Iintereses calculados a tipo fijo por el pago de intereses
calculados a tipo variable". En la doctrina cientifica espanola se ha acuiado el téermino de
permuta financiera , término que ha adquirido carta de naturaleza en el derecho positivo
a través de diversos textos legales, como el articulo. 20.1, 189, d) de la Ley 37/1992, de
28 de diciembre del Impuesto sobre el Valor Anadide, gque declara exentas de dicho
impuesto las operaciones de permuta financiera , o la Circular 1/1991, del Banco de
Espafa que desarrolla diversas medidas sobre liberalizacion del control de cambios
dentro de la pauta marcada por elR.D. 1.816/1991, de 20 de diciembre. Por otro lado, el
Real Decreto Ley 2/2003, de 25 de abril, de medidas de reforma econdmica, en su
articulo 19 regula los instrumentos de cobertura del riesgo de tipos de interés de los
préstamos hipotecario. Igualmente, estos contratos de cobertura de riesgos de
incremento de tipos de interés se requlan en la Ley 36/2003 de 11 de noviembre, sobre
medidas de reforma econdomica. Se trata de un contrato atipico, pero licito al amparo
del articulo 1.255 Codigo Civil y 50 del Codigo de Comercio, caracterizado por la doctrina
como consensual, bilateral, es decir generador de reciprocas obligaciones, sinalagmatico
{con interdependencia de prestaciones actuando cada una como causa de la otra), de
duracion continuada y en el que se intercambian obligaciones reciprocas. Como sefiala la
doctrina, en su modalidad de tipos de interes, el acuerde consiste en intercambiar sobre
un capital nominal de referencia y no real (nocional) los importes resultantes de aplicar
un coeficiente distinto para cada contratante denominados tipos de interés (aunque no
son tales, en sentido estricto, pues no hay, en realidad, acuerdo de préstamo de capital)
limitdndose las partes contratantes, de acuerdo con los respectivos plazos y tipos
pactades, a intercambiar pagos parciales durante la vigencia del contrato o, sélo y mas
simplemente, a liguidar pericdicamente, mediante compensacion, tales intercambios
resultando a favor de uno u otro contratante un saldo deudor o, viceversa, acreedor.
Debe destacarse, por tanto, gue en este tipo de contratos sobre cobertura de riesgos de
tipos de interés, no hay en puridad intereses, porque no existe principal adelantado por
el acreedor de cuya disponibilidad se le esté privando. El nominal del crédito es una mera
referencia nocional, una ficcion necesaria para un negocio de corte claramente aleatorio,
en cuanto sirve de base para cuantificar v comparar las evoluciones de los tipos de
interés enfrentados mediante su celebracign, y fijar asi la pertinente liquidacién por
diferencias de la que eventualmente deriva el crédito contra el deudor. Debe
sefialarse, que el contrato de permuta de intereses, en cuanto suele ser que un
contratante se somete al pago resultante de un referencial fijo de interés mientras el otro
lo hace a uno variable, se tine de clerto caracter aleatorio o especulativo, pero la doctrina
rechaza la aplicacion del articulo 1.799 Codigo Civil atendiendo a que la finalidad del
contrato no es en si la especulacion, sino la mejora de la estructura financiera de la
deuda asumida por una empresa y su cobertura frente a las fluctuaciones de los
mercados financieros y que, como se ha dicho, su causa reside en el sinalagma reciproco
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de las prestaciones que obligan a los contratantes. La finalidad que se pretende con estos
contratos es la mejora de la financiacion de las empresas, sobre la base de intentar
aminorar los perjuicios derivados de las fluctuaciones, légicamente a la alza, de los tipos
de interés variables, Pero sobre la base de esta finalidad lo cierto es que estamos ante un
contrato de cardcter aleatoric con tintes especulativos, en el que se juega con el
diferencial de los intereses que se intercambian”; y en la de la Audiencia Provincial de
Pontevedra de 7 de Abril de 2010: "CUARTO.- Los contratos litigiosos suscritos entre las
empresas demandantes y el Banco demandado, en los que son objeto de contratacion
diversas modalidades de un producto financiero denominado "Clip Bankinter", revisten
las caracteristicas de un contrato swap o de permuta de tipos de interés, que cabe definir
como aquél en cuya virtud las partes contratantes acuerdan intercambiar sobre un capital
nominal de referencia los importes resuitantes de aplicar un coeficiente o tipo de interés
diferente para cada una de ellas durante un plazo de tiempo determinado. Dado que el
acuerdo de intercambio del pago de intereses se produce jugando con un indice de
interes referencial variable, sometido a las fluctuaciones de los mercados financieros, la
nota de la aleatoriedad es también resaltable caracteristica de tal clase de contratos. Si
bien la finalidad que normalmente se persigue con la concertacidn de dichos contratos es
la de posibilitar a las empresas la cobertura o mejora de la deuda financiera (convenida
muchas veces sobre la base de la aplicacion de intereses de tipo variable) ante las
frecuentes variaciones experimentadas en los mercados financieros por los tipos de
interés, la suscripcion de aquellos por los clientes también puede responder a una
motivacion de indole meramente especulativa. Segun la doctrina cientifica, cabe
atribuir a tal clase de negocio juridico las caracteristicas de un contrato principal, atipico,
bilateral, sinalagmatico y aleatorio, en el que las partes quedan obligadas a intercambiar
los pagos que resulten por aplicacion de los tipos de interés reciprocamente pactados al
nominal de referencia, y mediante la formula de la compensacion, durante los periodos
fque se establezcan hasta el vencimiento del contrate. "

SEXTO: La mercantil™ solicita en la demanda
iniciadora de los presentes autos se declare la nulidad de los contratos de “condiciones
generales del contrato de gestion de riesgos financieros” de fecha AN
de "condiciones particulares del contrato de gestion de riesgos financieros” de fecha 7 de
NS cuscritos con la demandada, alegando en sintesis que la entidad
demandada Bankinter S.A. ha procedido a la cancelacion anticipada sin motivo ni
explicacion alguna de los referidos contratos, vy ha procedido a practicar |a liguidacion en
la suma de 3587,36 euros, sin explicacion alguna acerca del calculo de dicho importe,
siendo que en los contratos suscritos nada se dice acerca de la posibilidad de cancelacion
anticipada de los mismos ni de la forma en que dicha cancelacion debia llevarse a efecto,
por lo que concurre error en el consentimiento por parte de LS nciBiat
B 5| suscribir dichos contratos, por desconocimiento de lo que realmente se
estaba contratando, error producido por la falta de informacion facilitada por la
demandada acerca de la posibilidad de cancelacion unilateral y anticipada del producto ni
de la forma en que dicha cancelacién debié llevarse a efecto, incumpliendo asi lo
dispuesto en el articulo 10 de la anterior Ley General de Consumidores y Usuarios y en el
articulo 82 de la ley actual.

El testigo don _ s economista, y asesor fiscal de la mercantil
Bl cn el acto del juicio que tuvo conocimiento de la suscripcion por
parte de BL. de los productos financieros objeto de autos después de firmados,

que entiende el espiritu del producto pero no el cédlculo de intereses, que a primeros de
2009 Bankinter exige la liquidacion sin mds explicaciones, que hasta primeros de 2009
no supoc que ~ _ tenia este producto, que él habia suscrito en 2006 un dip
exactamente igual, que tuvo resultado positivoe hasta hace afio y medio en que empezo a
bajar el tipo de interés, que no hubo problemas mientras el clip daba beneficio, ¥ que no
esperaban que las pérdidas fueran tan grandes, por la bajada del Euribor; que no sabe si

al suscribir el clip 5 cancelo el anterior clip 4, que cree recordar que habia un

'T:Hp y alguien de Bankinter se presento en la empresa y dijo que iban a sustituir un clip

por el nuevo, y no sabe si se hizo una liquidacion por cancelacion.

El testigo donw d _ |, diplomado en empresariales, gue se
encarga de la contabilidad de la empresa , declara que Bankinter canceld
anticipadamente un clip ¥ no sabe porqué, solo ponia una cantidad, y Bankinter no les ha
dado explicaciones, que no sabe de dénde sale esa cantidad; que en relacién con el clip
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4, fueron a la empresa a ofrecerlo porque era ventajoso, que habia liquidaciones
trimestrales a favor y en contra, que imagina que intervendria el asesor, porque al
asesor se le ensefan las cosas y se le consultan, que dijo que el clausulado era espeso
pero no desaconsejo sus suscripcion, que asumieron la liquidacién negativa del afio 20086,
asumian habia variaciones y que el resultado podia ser positive o negativo, que fue un
comercial a la empresa ofreciendo cancelar el anterior clip 4 v suscribir otro nuevo de
condiciones similares, y lo firmo el gerente de la empresa, sefior que es quien
toma siempre las decisiones, que el gerente tiene una notable experiencia profesional en
la gestion empresarial, que sus empresas trabajan con varias entidades bancarias, que el
sefor | decidid cancelar el clip 4 y suscribir el clip 5, que cree que se pago algo

por la cancelacian.

que los con
endeudamiento, que el
antici en cualgule £
que no sabe nada de la relacian concreta objeto de autos, ni de las circunstancias de Ja

firma del contrate, ni de la resolucion por parte de Bankinter, ni de la causa de |a
resolucion, ni de la notificacion al cliente.

Correspondiendo a la entidad bancaria demandada la carga de la prueba de la
informacion suficiente al cliente previa a que por éste se tome la decision de contratar,
bien pude proponer la declaracion testifical del comercial que acudié a la empresa
‘ BBL. a ofrecer el producto bancario clip 5, y a explicar la informacién en su caso
facilitada al cliente. No es suficiente en orden a acreditar que el cliente fue

suficiente

leada de Bankinter S.A., decl
clip es una l:nbertum de tlpn$ e lnteres. que s& dirige a cimﬁfs con
ie : gvar a cabo una l:am:elar.:inn

0 consta se entregaran y se explicaran especificamente al sefior

. Tampoco resulta de la testifical practicada que don fuera
asesm'adu por don .-— especifica y adecuadamente en orden a la
suscripcion del clip 5. Y el sefior . es un experto gestor de sus negocios de

trabajos en inoxidable, pero no es un experto financiero; siendo de aplicacidn los
razonamientos de la citada sentencia de la Audiencia Provincial de Pontevedra de 7 de
Abril de 2010: "A la vista de la fecha de concertacién de los contratos de gestién de
riesgos financieros litigiosos, de 19-4-2007 y 7-5-2007 (éste objeto de posterior
actualizacion), al supuesto examinado le seria de aplicacién la ley 26/1984, de 19 de
Julio, General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios, actualmente derogada
por Real Decreto Legislative 1/2007, de 16 de noviembre. En relacién a la conceptuacion
de la figura de consumidor, la STS de fecha 15-12-2005 viene a sefialar que el articulo 1
apartados 2 y 3 de la Ley 26/1984, de 19 de julio, delimita el @mbito subjetive de la
misma atribuyendo la condicién de consumidor no a cualquiera que lo sea por aparecer
en la posicion de quién demanda frente a quién formula la oferta, sino al consumidor que
resulte destinatario final de los productos o servicios ajenos que adquiere, utiliza o
disfruta. Excluyendo de la consideracion de consumidores a quiénes se sirven de tales
prestaciones para introducir de nuevo en el mercado dichos productos o servicios, ya por
medio de su comercializacion o prestacién a terceros, sea en la misma forma en que los
adquirio, sea después de transformarlos, ya utilizindolos para integrarlos en procesos de
produccidn o transformacion de otros bienes o servicios (sentencias de 18-6-1999, 16-
10-2000, 28-2-2002, 29-12-2003 y 21-9-2004). Dado que las demandantes son
sociedades limitadas cuyo objeto es una actividad netamente mercantil v los servicios de
financiacion prestados lo son obviamente en beneficio de su actividad, no cabe atribuir a
las mismas la consideracion legal de "consumidor®, careciendo, por lo tanto, del amparo
de los derechos concedidos en la normativa protectora de las personas en quiénes
concurre dicha condicién. Siendo, pues, de todo punto acogible la reflexion realizada por
la demandada-apelada con ocasion de defender la falta del cardcter de "consumidor” en
las actoras apelantes, al indicar en su escrito de oposicion al recurso de apelacién que
"resulta claro que los contratos de gestion de riesgos financieros fueron concertados
dentro del ambito de la actividad empresarial de las sociedades demandantes como parte
del sistema financiero que se inserta en el proceso de produccién o prestacién de los
servicios que realizan las actoras”. Por lo demas, de aplicarse la nueva normativa sobre
defensa de consumidores y usuarios, recogida en el Real Decreto Legislativo 1/2007 de
16 de noviembre, la no concurrencia en las demandantes de la condicion de
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“consumidor” se ofreceria aln mas evidente, al pasar de identificarse al consumidor o
usuario como destinatario final de los bienes o servicios a conceptuar como tal a toda
persona fisica o juridica que actie en un @mbito ajenc a una actividad empresarial o
profesional, esto es, que interviene en las relaciones de consumo con fines privados,
contratando bienes y servicios como destinatario final, sin incorporarlos, ni directa, ni
indirectamente, en procesos de produccion, comercializacién o prestacidn a terceros.

SEXTO.- La, en definitiva, no concurrencia en _las ent s demandaptes de |
condicién_legal ﬂ'ﬂ' :Eﬁgumiaurﬂ BMPEero no_excluye la_praceden [e_un_singular
ampara de |as mismas en su contratacion, como clientes, con el Banco _demandado Lon
@WW%E relaciones contractuales que se
veng rmalizar entre tal clase de sujetos y en las que, asimismo, cobra gran
relevancia la materia objeto de negociacidn. .ﬂnsi! la Ley 26/1988, de 29 de julip, sobre
Disciplina e Intervencion de las Entidades de Credito, en su art. 48-2, con el fin de
proteger los legitimos intereses de la clientela activa y pasiva de las entidades de crédito,
siquiera en términos de mera generalidad, sienta como una de las bases que debe
presidic_las relaciones entre las entidades de credity y su_cllentela que. los.
correspondienles COMITAtos e Tormalcen por escrito debiendo los mismos_refléjar de
forma explicita v con la necesarnia_claridad Jos compromisos contraldos por las partes

contratantes y los derécnos de las mismas aite 145 eventiandades propias de cada clase
€ DPETacion. Sin qUE tainpoco sea gaole el olvidar que en relacion a las condicion 2

denerales de los contratos, la Ley 7/1998, de 13 de abril” ; e
sean Ile ibras ambiguas, us nsibles, al punto d& BRder ser decretads su
nM S ocasionan Un perjuicio a la parte adherente trato. Por
SToaat (o) B R o R e e e T
su reforma por la Ley 47/2007, de 19 de diciembre, en su art. 2 viene a establecer como
comprendidos dentro de su dmbito una serie de instrumentos financieros, entre los que
se encuentran los contratos de permuta financiera de tipo de interés (cudl los litigiosos),
con independencia de la forma en que se liquiden y aunque no sean objeto de
negociacion en un mercado secundario, oficial o no. Pasando a exigir en sus arts, 78 y
siguientes, a todas cuantas personas o entidades ejerzan, de forma directa o indirecta,
actividades relacionadas con los mercados de valores (con mencién, de forma expresa, a
las entidades de crédito) una serie de normas de conducta, tales como, entre otras, las
de comportarse con diligencia y transparencia en interés de sus clientes y en defensa de
la integridad del mercado y asegurarse de que disponen de toda la informacidn necesaria
sobre sus clientes y mantenerlos siempre adecuadamente informados. Como desarrollo
de las previsiones contenidas en la precitada Ley, el Real atp ¢

mayo, sobre normas de actuacion en los Mercsa

aplicacion al caso- vino a d nar un coc ' de los mercados de
valores, en el que, en e ative a la informacion a los clientes, cabe resaltar

como reglas de comportamiento a2 observar mds destacables en atencién a las

connotaciones del caso examinado, que las entidades ofrecerdn SUMmi Aran_a sus
clientes toda la informacidn de que dispongan cuando Dueds cer relevante pa a la
adopclor por ellos de decisiones ae (nversion v deberan dedicar a cada uno el tiempo v |a
aleEncion SueLLUa00s pard encomrar—meonraaucio Servicios "_,_._.!.
objetivos asl COrmo QU TaTroriacion a 1a clleltels debe ser clara, correcta, precisa,
suficiente ¥ entregada a tiempo para evitar su incorrecta interpretacion Naclendo Nincapié
2n [0S riesgos gUe cada Operacion oo leva, muy especialmente_gn los proauctos
inancieros € a0 Tesqo, de Torma que el cliente conozea con precision los efectos e la

operacion que contrata, debiendo cualquier prevision o prediccidn estar razonablemente
justificada y acompafiada de las explicaciones necesarias para evitar malentendidos.

SEPTIMO.- Atendiendo a la antecedente normativa protectora d%_@i%g@g_m;ﬁn a
la relacién c:ﬁﬁtﬁlﬂe—m-nmmzﬁ‘ﬁ%&n emandado, ‘Ei_w
e partida,

paso es analizar si pudo haber side vulnerada en el supuesto contemplado.

en ralacion c 0 €l correcto asesoramiento e informacién en el
mercado de productos financieros, es de sefialar que la caga Erﬂb?mﬂﬁ gcarca de tal
extremo debe pesar sobre el profesional financiero, respecto del cual |a diligencia exigible
Ao €5 la generica i3, sifo la especifica del ordenado empresario

y representante leal en defensa de los intereses de sus clientes, lo cual por otra parte es
légico por cuanto desde la perspectiva de éstos Gltimos se trataria de probar un hecho
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negative como es la ausencia de dicha informacion (en tal sentido, sentencia AP Valencia,
de fecha 26-4-2006).... Por lo que respecta a la influencia de la falta de informacion por
parte del Banco demandado acerca de las caracteristicas de los productos financieros
ofrecidos y suscritos por las demandantes en orden a la posible apreciacidon de un vicio
de consentimiento en éstas dltimas determinante de una situacién de nulidad
contractual, sirven muy bien como introduccién al tema las consideraciones realizadas en
la sentencia del JPI num. & de Gijén, de fecha 21-1-2010, con ocasion de la resolucidon de
un caso similar al aqui planteado, del siguiente tenor: "La formacién de la voluntad
negocial y la prestacion de un consentimiento libre, valide y eficaz exige necesariamente
haber adquirido plena conciencia de lo que significa el contrato que se concluye y de los
derechos y obligaciones que en virtud del mismo se adquieren, lo cual otorga una
importancia relevante a la negociacion previa y a la fase precontractual, en la que cada
uno de los contratantes debe poder obtener toda la informacion necesaria para poder
valorar adecuadamente cudl es su interés en el contrato proyectado y actuar en
consecuencia, de tal manera que si llega a prestar su consentimiento y el contrato se
perfecciona lo haga convencido de que los términos en que éste se concreta responden a
su voluntad negocial y es plenamente conocedor de aquello a lo que se obliga y de lo que
va a recibir a cambio. Si ello debe ser asi al tiempo de celebrar cualquier tipo de
contrato, con mayor razon si cabe ha de serlo en el &mbito de la contratacion bancaria y
con |as entidades financieras en general, que ha venido mereciendo durante los ultimos
afios una especial atencion por parte del legislador, estableciendo cédigos y normas de
conducta y actuacion que tienden a proteger, no Unicamente al cliente consumidor, sino
al cliente en general, en un empefo por dotar de claridad y transparencia a las
operaciones que se realizan en dicho sector de la actividad econdmica, en el que
concurren, no solo comerciantes mas o menos avezados, sino todos los ciudadanos que
de forma masiva celebran contratos con bancos y otras entidades financieras, desde los
mas simples, como la apertura de una cuenta, a los mas complejos, como los productos
de inversion con los que se pretende rentabilizar los ahorros, saliendo al paso de ese
modo de la cultura del "ddnde hay que firmar® que se habia instalado en éste ambito,
presidido por las condiciones generales, y a la que ya aludia el profesor Garrigues en su

clasica obra "Contratos bancarios”.
En el caso enjuiciado, en_la condi --:_ general & del contrato de cnnd!cmnes

slgu Entes mgﬁvgs: o = Im:umplrntenu por parte del cliente de cualquiera de las

igaciones contraidas con Bankinter o con terceros.... En los casos descritos en esta
cléusula se procedera a la correspondiente liquidacion positiva o negativa en la cuenta
del cliente en funcion de las condiciones existentes en el mercado en el momento en gque
se produzca la mencionada resnlucidn"* en el contrato de “condici lare |
contrato de gestion de riesgos financieros”, Cli exiplus
I no consta clalsuls aiguna referida a la resolucion del contrato. No espec ;
referida_condicion aeneral & del contrato de “copdiciones geperalss de| contrato _de
gestion de riesgos financierg gue incumplimisptos concretgs gueden da gar a_la
resolycion del contrato por §rte de la egimig pancaria. Y no se alcanza a comprender
que condiclongs_del mercado se tendran en cuenta por el banco pdid Srectaar 1o
liquidagigs=la entidad demandada alega que 10 que se repercute al cliente es el Coste o
parjuicio que la cancelacion anticipada ocasiona al banco, y aporta un informe emitido
por Valora Consulting 5.A., del que resulta que lo que el banco ha repercutido como
coste de cancelacion es la suma de las futuras liquidaciones que se estima se pueden
producir hasta el vencimiento del contrato; pero resulta que no nos encontramos ante un

supuesto de cancelacion anticipada por parte del cliente, sino de resolucion uniateral po
parte del banco, descopgociendose cual haya sido el incumplimiento del cliente gue haya

: ados se acredite incumplimiento alguno por parte
de la demandate; y siendo de aplicacién en cuanto a la liquidacién practicada, los
razonamientos contenidos en sentencia de la Audiencia Provincial de Caceres de 18 de
Junio de 2010: “El precio de mercado es resultado de la oferta y la demanda acorde con
la situacion de mercado en el momento de la cancelacion. Por ello, teniendo en cuenta la
situacion del mercade en el momento de la cancelacién, entiende la entidad que para el

ll:fEIEcr !EEEF a Eal resolucion, limit@ndose la entidad bancarna demandada a aleaar el
impago de una factura presentada a descuenio por la mercantil =
’ 05 docu
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contrato suscrito por las partes, el precio de mercado seria similar al valor de la suma de
las futuras liquidaciones que estima el mercado que se pueden producir hasta el
vencimiento del clip.... En el documento que refleja la liquidacion practicada por Bankinter
en el presente caso, se sefiala que "teniendo en cuenta la situacion del mercado en el
momento de la cancelacion, se puede entender que para este Clip el precio del mercado
seria similar al valor de la suma de las futuras liquidaciones que estima el mercado que
se pueden producir hasta el vencimiento del Clip". Es decir, el banco realiza_una

liguidacion anticipada de los trimestres pendientes hasta [a recha He_Nnalzacion. del

contratd pactadd por las partes, tem l-FlEI'I-iII—Iu:_lr_I-- Ble variacion gue sufran los

tipos ae Inte Jicha fauida olicita la parte

am-ﬂﬂg%tenur de [3 clausla litigiosa se e Sprende gue el DFECio de :an:ear:mn

E?'Hﬁre e a la liguidacion an |c|p da de pruuctn que, ademas sk Ho praclicedo e
ac

éﬂtﬂ-ﬁ ¥ nf.- _1u5 cans teniendo_en cuenta una
ITON [E5 5e gdelanta la liguigacion a los

variacion dETipt
vencimientos rrrnesh'a es pactados. ESLD es, N tener en cuenta ninguno de los criterios

establecidos en la cldusula del cnntratu Fern ademads, no se ha justificado en el caso de
autos que se hayan producido gastos como consecuencia de la cancelacion anticipada
para la entidad bancaria, gastos que en todo caso, el banco podria repercutir o no, pues
se contempla dicha posibilidad como facultativa para el banco y no necesaria, pero como
se ha dicho, ninguna referencia se hacia a los mismos en el documento de liquidacion a
gue se refiere este procedimiento, por lo gue no fueron tenides en cuenta a la hora de

-y . i emaaa flo ha aportado documents algunc
Tulos efectuados pam determinar una liquidacion a su favor de 3586,88

euros, La demandante no pudo conocer al_momento HE suscribic el cogtrato, las
consecuencias de la resolucion contractua Eélﬂwmm
E:{p cadas en la condicion general sexta, y como razona la referida sentencia de la

AT PT OIS uE PENtevears ae ) e Abril de 2010: “Segun el art, 1266 CC, para

que el error invalide el consentimiento el mismo debe recaer sobre la sustancia de la
cosa que fuere objeto del contrato o sobre aquellas condiciones de |la misma que
principalmente hubiesen dado motivo a celebrarlo. En definitiva, el error, para ser
invalidante, debe recaer sobre un elemento esencial del negocio. Requiriéndose, ademas,
gue sea excusable, esto es, no imputable a quién lo sufre y no susceptible de ser
superado mediante el emplec de una diligencia media, segun la condicion de las personas
y las exigenclas de la buena fe, con arreglo a la cual el requisito de |a excusabilidad tiene
por funcion basica impedir que el ordenamiento proteja a quiéen ha padecido el error
cuando éste no merece esa proteccion por su conducta negligente ya que en tal caso ha
de establecerse esa pl‘!.‘.lh’:ﬂ:lﬁl'l a la otra parte contratante que la merece por la confianza
infundida por esa declaracion (en tal sentido, S5TS, de fechas 3-3-1994, 12-7- EUDE 24-
1-2003, 12-11-2004, 17-2-2005 y 17-7-2006). Pues I:uen en el sup L6310 |

2 falta de una informacion precisa, correcta :

; a or de la reformada normativa de la Ley de Mercado
de Valores por Ley 47/2007, de 19 de diciembre- asi como del alcance de las
obligaciones y del rles?ﬂ asumido_por_las mismas, al PUNTG - de cOnCretarse en 1os
termincs que se han dejando expuesios damento de derecho cuarto de la
presente resolucién , conlleva a tener por concurrentes los presupuestos de existencia de
error excusable en las demandantes Sobre T3 BCeNCI 2 Li-laeaRegorins contratados con.
SpETE Suliciente para nvandar su consentmiento. Siendo_especialmente_resaltable
|3 OeSINTOT S OB NCIUS0 Lras Una detenida lectura d& las clausulas de los contratos
litigiosos, acerca del sistema de desenvolvimiento de la cancelacion anticipada de los
productos por los clientes (al no proporcionar los datos informativos necesarios para que
el cliente pueda comprender el previsible cargo que se efectuara en su cuenta en el caso
de que decida hacer uso de dicha facultad -precio de cancelacion- y tampoco incluir
referencia especifica alguna al criterio del calculo de los costes asociados a la operacién
de cancelacion anticipada )," en este caso de la resolucion contractual, “de relevante

transcendencia en orden a la formacion de la voluntad negocial y a la decision de prestar
consentimiento a la contratacion de los productos financieros de litis". ¥ en el mismo
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sentido, la Sentencia del Juzgado de lo Mercantil de Bilbao de fecha 15 de Marzo de
2010: " SEGUNDO.- En definitiva, a partir de todo lo expuesto, se atisba un escenario en
el que un banco ha vendido a un cliente dedicado al sector de la caldereria, montaje,
reparaciones, mantenimiento preventivo y mecanizado (y desde luego, no especializado
en mercados de inversion o en el ambito econdmico financiero) un producto para
asegurar riesgos derivados de los movimientos de mercado en relacién a su margen de
endeudamiento, sin advertir frente a la posibilidad de pérdidas de entidad. Asi, tal
producto se ha disefiado en un complejo sistema documental de dificil comprensién con
multitud de clausulas (redactadas todas ellas unilateralmente por la actora y con
remisiones cruzadas), entre las que se incluyen clausulas interpretativas, y la posibilidad
unilateral de calcular el coste de la cancelacidn anticipada que, por supuesto, se cobra al
cliente. Y que, ademas, han sufrido variaciones en el tiempo, cancelando y confirmando
distintas permutas (sin explicacion concreta de la razén de dichos cambios, limitdndose a
resefiar que la siguiente era mas favorable al cliente que la anterior). Llegado el
concurso, se opera el vencimiento anticipado por causa imputable al cliente, por el hecho
de la insolvencia (sin que se requiera ningun tipo de incumplimiento eapemﬂm del
contrato); se caiculan a traves |:|e un mémdn que EstE Juzgador no_acie

comprender, una :

nTEEE’lEﬁE_éI producto buscando la mudalidad mas favurable al :Hente} Es decir, v este
es un dato clave del asunto, a través de todo este sistema financiero complejo, y a partir
de una evolucion normal de los indices bancarios en el marco de la actual crisis (como
hecho notorio en los dltimos afios en los que se han venido a cumplir las expectativas
macroecontmicas previstas desde el inicio de la crisis), lo que se vendid como un
producto para asegurar determinados riesgos financieros, se acaba convirtiendo en unas
perdidas que en el presente caso rebasan ligeramente la cantidad nada desdefiable de
150.000 euros. Y asi, sin saber bien la razén, donde existia un producto sequro, tenemos
una apuesta de riesgo (extremo que se concreta en el momento en que surgen pérdidas
para el cliente); sin que por la entidad bancaria se ponga de manifiesto qué capital o
activo concreto puso en riesgo en toda esta operacion.... QUINTO.- Toda esta reflexion
lo cual nos lleva a concluir que ha existido un claro vicio de consentimiento por
causa de error en el objeto. Asi, conviene recordar la doctrina jurisprudencial clasica
que interpreta el mencionado articulo 1.266 del Codigo Civil, y que establece como
requisitos de la accion de nulidad basada en vicio del consentimiento, que el error sea
esencial e inexcusable, que sea sustancial y derivado de actos desconocidos para el gque
se obliga, y que no se haya podido evitar con una regular diligencia. En este sentido, la
sentencia del Tribunal Supremo dictada el 28 de setiembre de 1.996en la que se sefala
lo siguiente: "En cuanto al error como vicio del consentimiento, dice la sentencia de esta
Sala de 18 de abril de 1978gque "para que el error en el consentimiento invalide el
contrato, conforme a lo dispuesto en elarticulo 1266 del Codigo Civiles indispensable que
recaiga sobre la sustancia de la cosa que constituye su objeto o sobre aquellas
condiciones de la misma que principalmente hubieran dado lugar a su celebracion-
articulo 1261-1%ysentencias de 16 de diciembre de 1923 y 27 de octubre de 1964- que
derive de hechos desconocidos por el obligado veluntariamente a contratar-sentencia de
1 de julio de 1915 y 26 de diciembre de 1944- que no sea imputable a quien la padece-
sentencias de 21 de octubre de 1932 y 16 de diciembre de 1957- y que exista un nexo
causal entre el mismo v la finalidad que se pretendia en el negocio juridico concertado-
sentencias de 14 de junio de 1943 y 21 de mayo de 1963-. "De otra parte, como recoge
la sentencia de 18 de febrero de 1994, seglun nuestra jurisprudencia para ser invalidante,
el error padecido en la formacién del contrato, ademds de ser esencial, ha de ser
excusable, requisito que el Codigo no menciona expresamente y que se deduce de los
principios de autoresponsabilidad y de buena fe, este Gltimo consagrado hoy en el
articulo 7 del Cadigo Civil; es inexcusable el error(sentencia de 4 de enero de 1982),
cuando pudo ser evitado empleando una diligencia media o regular; de acuerdo con los
postulados del principio de la buena fe, la diligencia ha de apreciarse valorando las
circunstancias de toda indole que concurran en el caso, incluso las personales, ¥ no solo
las de quien ha padecido el error, sino también las del otro contratante pues la funcion
basica del requisito de la excusabilidad es impedir que el ordenamiento proteja a quien
ha padecido el error, cuando éste no merece esa proteccion por su conducta negligente,
trasladando entonces la proteccién a la otra parte contratante, que la merece por la
confianza infundida por la declaracion.” Pues bien, analicemos la concurrencia de los
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re1.r|s|l:ﬂ-5 expresadns en relacion _al_ pg‘gu%n‘%sg En primer lugar, el errar, que se
apre ; Cla[, PUSsto que alecta a la obligacion principal del contratd (el pago en
funcién de fa relacion entre los tipos de interés y la referencia), al cdlculo de su impaorte,
y la caracteristica de alto riesgo del mfsma}n segundo lugar, es sustancial, en cuanto
que afecta a un elemento nuclear del contrato y determina completamente la cantidad
aqui reclamada; derivando ademas de actos desconocidos para el que se obliga. En este
sentido, se ha .razonado en este caso sobre la falta de informacién concurrente e
imputable a la entidad bancaria, la cual vino obligada (primero como cualquier otro
contratante, y segundo, con mayor rigor si cabe, en el ambito bancario) a facilitar que el
cliente adquiera plena conciencia de lo que contrata. Y asi, en este supuesto y tal y como
se ha razonado, se haacreditadn una deficiente informacion de la operacion financiera

compleja en analisi n tercer lugar y relacionado con todo ello, se trata de un err
inexcusable para la propia concursada. El administrador social manifiesta que slgtﬁ:_%
consejo de la persona que se ocupaba de la administracion de su empresa, a partir de la
relacion de confianza con el director de la sucursal bancaria, entendiendo que era un
producto sequro y que, en su caso, daria beneficios. Sobre la cuestién, ya se ha
argumentado que se trata de un contrato complejo y dificil de analizar, con clausulas
oscuras, que van deslizando férmulas incompresibles para el empresario medio (que
debe entenderse como aguel que no se dedica a los mercados de inversidn), que generan
ademas un desequilibrio de las prestaciones (en cuanto que el banco es quien, al final,
determina la cancelacidn anticipada y el cdlculo de la cantidad a pagar segln el sistema
por €| ideado). El Tribunal Supremeo en sentencia dictada el 13 de febrero de 2.007ofrece
varios criterios al respecto, debiendo atenderse a las circunstancias de cada caso, y sin
que el error pueda aprovechar a la parte que lo ha provocado. En este sentido, no se
comparte la idea de que, por tratarse de una empresa, el empresario que |a dirige debia
haberse percibido de la trascendencia de lo que firmaba. Cualquier persona normal puede
dirigir una empresa modesta (como la que aqui nos ocupa), y tener conocimientos del
sector profesional al que se dirige (en este caso, el sector de la caldereria, montaje,
reparaciones, mantenimiento preventivo y mecanizado); y encontrarse, a su vez, en una
situacion similar a cualquier otro ciudadano o consumidor frente al ambito bancario. Es
decir, perfectamente puede tener un desconocimiento pleno del asunto, relacionandose
con el banco correspondiente, para obtener capacidad financiera para su empresa, a
través del bancario correspondiente, con el cual a lo largo del tiempo se va desarrollando
una relacion de confianza. En consecuencia, se considera que su error fue inexcusable,
puesto que no tenia especificos conocimientos en la materia (sin perjuicio de que tal
situacion o ausencia de formacion tuvo que ser conocida por ese profesional bancario que
habia mantenido hasta entances con él una relacién de confianza), y dado que la persona
de su empresa que le aconsejo en tal sentido no fue informada por el banco de manera

transparente y suficiente, como se ha razonado”
En el caso e jado.y aplicando al mismo los anteriores razonamientos, la falta

de informacion por parte de la_entidad bancaria de los especificos incumplimientos
extranos a los propios del confrgto de permuta financiera que FUOIETaN elerminac,s
=solycion anticipada del contrato, v de [a m ion anticipada,
hace que concurra error en el objeto por parte Q€ la entidad demandante '[-'-|I:l§__-
cofsentimiento_gue recayendo en un ef@mento esencial del cogltatg, no imputable s
quien 1o _ha_padecide--y=fd-superable "eMpleando una_diligencia —--'-7111_1""'-' en
aplicacion de los articulg : p0.daltodigo Civil, con es mac-un de la demanda,
feciarar 1a nulidad | a, con la consiguiente restitucion reciproca entre las partes de
| lesen sido objeto del contrato clip Bankinter flexiplus §,
conforme a las liquidaciones practicadas, pues el articulo 1.303 del Cédigo Civil establece
gue “declarada la nulidad de una obligacion, los contratantes deben restituirse
reciprocamente las cosas que hubiesen sido materia del contrato , con sus frutos, y el
precio con los intereses", siendo doctrina jurisprudencial reiterada: sentencias del
Tribunal Supremo de fechas de 22 de mayo de 2006, 24 de marzo de 2006, 22 de Abril
de 2005, 13 de diciembre de 2005, 22 de noviembre de 2005, 6 de julio de 2005, 11 de
febrero de 2003, o 26 de julic de 2000, que dicho precepto es aplicable no sélo a los
supuestos de anulabilidad o nulidad relativa, sino también cuando se trata de nulidad
radical o absoluta, que la obligacion de restitucion de objeto y precio nace de la Ley, v
no del contrato que se declara nulo, de modo que no es preciso que las partes hayan
solicitado expresamente tal devolucion, bastando con que se solicite la nulidad para que
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surja la consecuencia legalmente establecida, siendo apreciable de oficio tal obligacion
legal, que tiene por finalidad tratar de conseguir que las partes vuelvan a tener la
situacion personal y patrimonial anterior al efecto invalidante.

SEPTIMO: Consecuencia de estimarse la demanda, las costas se imponen a la
pare demandada, en aplicacion del articulo 394 de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Vistos los articulos citados y demas de general y pertinente aplicacion:
FALLO

Estimo la demanda formulada por el Procurador Sra. 9__ en nombre vy
representacion de ~ ), contra Bankinter S.A., y en su
virtud declaro la nulidad de los contratos de condeno dicha demandada a abnnar al actor
la cantidad de 2256,24 euros con sus intereses legales desde el 17 de Abril de 2009
hasta su completo pago; con la consiguiente restitucion reciproca entre las partes de las
prestaciones que hubiesen sido objeto del contrato clip Bankinter flexiplus 5 conforme a
las liquidaciones practicadas, con expresa imposicion de costas a la demandada.

Asi por esta mi sentencia, que se llevara al libro de su razdn, y en los autos originales
testimonio de la misma, para su notificacion a las partes, apercibiéndoles de que contra
la misma cabe interponer recurso de apelacion en término de cinco dias, ante este
Juzgado, del que correspondera conocer a la Ilma. Audiencia Provincial de La Rioja;
previa consignacién del depdsito de 50 euros exigido por la Disposicion Adicional
Decimoquinta de la LOPJ en su redaccién dada por la L.O. 1/09; Al interponerse dicho
recurso deberd acreditar que se ha consignado en la cuenta de consignaciones de este
Juzgado abierta en Banesto C/ Muro de la Mata 5, la cantidad de 50 euros. Forma de
ingreso: En el resguardo de Jngresu, en el campo “r.nm:epl:n“ debera especificar gue se
trata de un recurso seguido del codigo 02 y la palabra “APELACION" ingresandolo en
la cuenta 2262 0000 04153009, v si io hace por transferencia el cédigo 02 y la palabra
APELACION debe indicarlo a continuacién de los 16 digitos antes mencionados.
Definitivamente juzgando en primera instancia, lo pronuncio, mando y firmo.
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